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SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru

Lima, 29 de Setiembre de 2026

RESOLUCION SBS
W° 02375 - 2026

El Supenintendente de Banca, Segunse ¢
Administnadonas Privadas de Fondos de Pensiones

CONSIDERANDO:

Que, la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensiones se encarga de regular, supervisar y fiscalizar las entidades del
sistema financiero, sistema de seguros y privado de pensiones, asi como a otras entidades cuya
supervision haya sido encargada por otras leyes especiales, conforme a lo dispuesto en la Ley General
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y
Seguros, Ley N.° 26702, la Ley del Sistema Privado de Administracién de Fondos de Pensiones, cuyo
Texto Unico Ordenando fue aprobado por el Decreto Supremo N° 054-97-EF y otras leyes;

Que, mediante la Trigésima Segunda Disposicion Final y
Complementaria de la Ley N° 26702 se establecen disposiciones aplicables a la publicacién de
proyectos normativos;

Que dicha disposicion es concordante con el articulo IV del
Titulo Preliminar de la Ley N° 27444, Ley del Procedimiento Administrativo General que establece el
principio de participacion de los administrados en el proceso de decisiones publicas, asi como con el
capitulo IV del Reglamento que establece disposiciones sobre publicacion y difusion de normas
juridicas de caracter general, resoluciones y proyectos normativos, aprobado por Decreto Supremo N°
009-2024-JUS;

Que, en dicho contexto, la Superintendencia considera
necesario modificar el Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de
Crédito, aprobado mediante Resolucion SBS N° 14354-2009 y sus modificatorias, con la finalidad de
actualizar la metodologia para la medicion del riesgo de crédito de contraparte en exposiciones con
instrumentos financieros derivados y transacciones de liquidacidén a largo plazo, e incorporar el
tratamiento especifico para las exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central,
adecuando el marco regulatorio a los estdndares internacionales del Comité de Supervisién Bancaria
de Basilea sobre la materia;

Que, en cumplimiento de lo antes referido la Superintendencia

dispone aprobar mediante resolucién de Superintendencia sus proyectos normativos y publicarlos en
su Sede Digital con el objetivo de asegurar la participacion efectiva del publico en general, y;
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Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas
de Banca y Microfinanzas y de Regulacion y Juridica, y de las Gerencias de Estudios Econémicos y
de Riesgos;

RESUELVE:

Articulo Primero. - Autorizar la difusién en consulta publica
del proyecto normativo que aprueba la modificacion del Reglamento para el Requerimiento de
Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito en la Sede Digital de la Superintendencia de Banca, Seguros
y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (www.sbs.gob.pe).

Articulo Segundo. - El plazo para que el publico en general
pueda remitir a la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP sus comentarios y observaciones sobre

el proyecto sefalado en el articulo anterior es de noventa (90) dias calendario, contados desde el dia
siguiente de la fecha de publicacién de la presente resolucién en el Diario Oficial El Peruano.

Registrese, comuniquese y publiquese.

SERGIO ESPINOSA CHIROQUE
Superintendente de Banca, Seguros y AFP
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Lima, «Dia» de «Mes» de «Anio»

« Resolucion S.B. S. »
N° HumExpedienteShon

El Superintendente de Banca, Segaros ¢
Administnadoras Privadas de Fondos de Pensiones

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 186 de la Ley General del Sistema Financiero y del
Sistema de Seguros y Organica de la Superintendencia de Banca y Seguros (en adelante, Ley General),
establece que las empresas del sistema financiero calculan el requerimiento de patrimonio efectivo por
riesgo de crédito utilizando el método estandar de acuerdo con lo estipulado en el articulo 187, o modelos
internos segun lo sefialado en el articulo 188;

Que, mediante la Resolucion SBS N° 14354-2009 y sus normas
modificatorias se aprob6 el Reglamento para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito
(en adelante, el Reglamento), que establece la metodologia que debe aplicarse, asi como los requisitos
que deben cumplir las empresas del sistema financiero, para efectuar el calculo del requerimiento de
patrimonio efectivo por riesgo de crédito usando el método estdndar o los métodos basados en
calificaciones internas;

Que, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea publico en el afio
2014 el documento The standardised approach for measuring counterparty credit risk exposures, el cual
incluye un enfoque integral, no modelado, para medir el riesgo de crédito de contraparte asociado con
derivados negociados fuera de mecanismos centralizados de negociacién, derivados negociados en
mecanismos centralizados de negociacion y transacciones de liquidacién a largo plazo;

Que, asimismo, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea publico
en el afo 2014 el documento Capital requirements for bank exposures to central counterparties, el cual
busca asegurar la medicién, el monitoreo y la gestion adecuada de las exposiciones de los bancos con
entidades de contrapartida central;

Que, esta Superintendencia considera conveniente modificar el
Reglamento, con el fin de actualizar la metodologia para la medicién del riesgo de crédito de contraparte
en exposiciones con instrumentos financieros derivados y transacciones de liquidacion a largo plazo, e
incorporar el tratamiento especifico para las exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida
central, adecuando el marco regulatorio a los estandares internacionales del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea sobre la materia;

Que, a efectos de recoger las opiniones del publico en general respecto
a la propuesta de modificacién de la normativa, se dispone la publicacion del proyecto de resolucion en el
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portal electronico de la Superintendencia, al amparo de lo dispuesto en la Trigésima Segunda Disposicion
Final y Complementaria de la Ley General y el Decreto Supremo N° 009-2024-JUS;

Contando con el visto bueno de las Superintendencias Adjuntas de
Banca y Microfinanzas, y de Regulacién y Juridica, y las Gerencias de Riesgos, y de Estudios Econoémicos;

y

En uso de las atribuciones conferidas por los numerales 7, 9 y 13 del
articulo 349 de la Ley General;

RESUELVE:

Articulo Primero.- Modificar el Reglamento para el Requerimiento
de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito, aprobado por la Resolucién SBS N° 14354-2009 y sus
normas modificatorias, de acuerdo con lo siguiente:

1. Sustituir el literal ff) del articulo 2°, segun el siguiente texto:

“ff) Riesgo de crédito de contraparte: Es el riesgo de que la contraparte de una transaccién pueda
incumplir sus obligaciones antes de la liquidacion final de los flujos de caja de la transaccién. Una
pérdida econdmica ocurrira si la transaccion o un portafolio de transacciones con la contraparte tienen
un valor econdmico positivo al momento del incumplimiento. El riesgo de crédito de contraparte genera
un riesgo bilateral de pérdida, ya que el valor de mercado de una transaccién puede ser positivo o
negativo para cualquiera de las contrapartes de la transaccion. El valor de mercado es incierto y puede
variar en el tiempo con el movimiento de los factores de mercado subyacentes.”

2. Incorporar el literal pp) en el articulo 2°, segun el siguiente texto:

“pp) Entidad de contrapartida central (Central Counterparty - CCP): Es una camara de
compensacion que se interpone entre contrapartes de contratos negociados en uno 0 mas mercados
financieros, actuando como comprador para cada vendedor y como vendedor para cada comprador,
garantizando la ejecucion futura de los contratos vigentes. Una entidad de contrapartida central se
convierte en la contraparte de las transacciones con participantes de mercado a través de novacion,
un sistema de oferta abierta o cualquier otro acuerdo legalmente vinculante. Para los propésitos de
este marco de capital, la entidad de contrapartida central se considera un intermediario de valores.”

3. Sustituir el literal p) e incorporar el literal q) en el articulo 5°, segun el siguiente texto:

“p) Operaciones con Entidades de contrapartida central

q) Otras exposiciones”

4. Modificar el dltimo parrafo del articulo 17° por lo siguiente:

“Articulo 17°.- Exposiciones con empresas del sistema financiero

()
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Los depdsitos que representan colateral en las operaciones con derivados se tratan segun lo establecido
en el articulo 26° del presente Reglamento.”

5. Sustituir el numeral 1.1 del articulo 22-A°, segun el siguiente texto:

“Articulo 22-A°.- Exposiciones en fondos mutuos y fondos de inversién”

1.1 Para las exposiciones en certificados de participacion en Fondos Mutuos o Fondos de Inversion, la
empresa debe optar por realizar el calculo del factor de ponderacién por riesgo de cada una de estas
exposiciones bajo uno o mas de los siguientes tres enfoques:

a)

Enfoque de transparencia - “look-through approach”. Las exposiciones comprendidas en los
Fondos Mutuos o Fondos de Inversién deben ser ponderadas como si éstas fueran directamente
mantenidas por la empresa, incluyendo cualquier exposicion proveniente de operaciones con
derivados del fondo. La empresa debe cumplir las siguientes condiciones para aplicar este
enfoque:

i) La empresa debe contar con suficiente y frecuente informacion sobre los activos
subyacentes del fondo. La frecuencia de la referida informacién debe ser como minimo
mensual. Asimismo, se debe garantizar que la informacién financiera cuente con la
granularidad suficiente para realizar el célculo de los factores de ponderacion.

i) Lainformacion referida en el inciso anterior debe ser verificada por lo menos anualmente
por un tercero independiente, como una entidad depositaria, custodio, entre otros.

Para las operaciones con derivados del fondo, la exposicién al subyacente se calculara como el
producto de la exposicion nominal al subyacente y el ponderador de riesgo aplicable al subyacente
segun el Reglamento. Asimismo, para todas las exposiciones en derivados, se calculara la
exposicion ante el incumplimiento segun el articulo 26° del Reglamento y se incluira una carga
adicional equivalente a la multiplicacién de la exposicién ante el incumplimiento por un factor de
1.5, por concepto de ajuste de valoracion del crédito (CVA). Tanto la exposicién ante el
incumplimiento bajo el método estandar para riesgo de crédito de contraparte (EADsa-ccr) como la
carga por concepto de CVA seran multiplicadas por el ponderador de riesgo asociado a la
contraparte.

La empresa puede utilizar el factor de ponderacién calculado por terceros independientes en caso
no cuente con la informacién suficiente o adecuada para realizar dicho calculo. De acogerse a ello,
la empresa debe considerar un ponderador 1.2 veces mayor al que seria aplicable si la exposicion
fuera directamente mantenida por la empresa. Asimismo, la empresa debe poner a disposicion de
la Superintendencia la informacion que el tercero independiente utilizé para realizar el célculo del
referido factor de ponderacion.

Por otro lado, a excepcion de exposiciones en derivados de cobertura, la proporcién que
corresponda a inversiones y derivados que han efectuado los Fondos Mutuos o Fondos de
Inversién de manera directa o indirecta y que la empresa no se encuentra permitida y/o autorizada
de efectuar, recibe un factor de ponderacién de 1000%.
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De ser aplicable, se debe considerar el ajuste por apalancamiento descrito en el numeral 1.4 del
presente articulo.

Enfoque basado en el prospecto - “mandate-based approach”: La empresa debe utilizar este
enfoque cuando no cumpla con las condiciones para aplicar el enfoque de transparencia segun lo
sefialado en el literal a). Para aplicar este enfoque, la empresa debe basarse en la informacién de
los prospectos vigentes de cada Fondo Mutuo o Fondo de Inversién en los cuales tiene participacion
a la fecha de reporte o en las regulaciones aplicables a dichos fondos. Los activos ponderados por
riesgo de las exposiciones del Fondo Mutuo o Fondo de Inversién se calculan como la suma de: i)
los activos del Fondo ponderados por los factores de ponderacion por riesgo que les corresponden,
asumiendo que se invierte en dichos activos hasta los montos méaximos permitidos segun el
prospecto del Fondo Mutuo o Fondo de Inversién o las regulaciones aplicables; ii) el producto de la
exposicién nominal al subyacente del derivado y el ponderador de riesgo aplicable al subyacente
segun el Reglamento, y i) la exposicion ante el incumplimiento bajo el método estandar para riesgo
de crédito de contraparte (EADsa.ccr) de las exposiciones con derivados del fondo, calculada segun
el articulo 26° del Reglamento, y una carga equivalente a la multiplicacion de la exposicion ante el
incumplimiento por un factor de 1.5 por concepto de ajuste de valoracién del crédito (CVA). Tanto
la exposicién ante el incumplimiento como la carga por concepto de CVA seran multiplicadas por
el ponderador de riesgo asociado a la contraparte.

Para el calculo de los activos ponderados por riesgo de los instrumentos permitidos por el fondo,
se debe seguir el siguiente procedimiento:

i) Indicar para cada uno de los instrumentos permitidos los porcentajes de participacién
maximos que el prospecto o las regulaciones aplicables a dichos fondos hayan
delimitado, teniendo en cuenta si son instrumentos de deuda o capital, de corto o largo
plazo, si son emitidos en moneda nacional 0 moneda extranjera, en el mercado local o
extranjero, entre otros aspectos relevantes.

i)  Determinar para cada uno de los instrumentos permitidos que han sido listados
anteriormente, el factor de ponderacion por riesgo correspondiente de acuerdo con el
presente Reglamento. Si mas de un ponderador de riesgo puede ser aplicado a una
exposicion, se aplicara el mayor ponderador de riesgo.

iii)  Seleccionar los instrumentos permitidos que tengan mayor factor de ponderacion por
riesgo, es decir los instrumentos mas riesgosos, hasta completar el 100% del monto en
que puede invertir el Fondo Mutuo o Fondo de Inversién. Determinar el monto de
participacion de cada activo a partir de su porcentaje de participacion maxima y el monto
de la exposicién total frente al Fondo Mutuo o Fondo de Inversion.

iv) De los instrumentos permitidos seleccionados, sumar el producto de los montos de
participacion segun el literal iii) por sus respectivos factores de ponderacion por riesgo
segun el literal ii), lo cual seré equivalente al total de activos ponderados por riesgo de los
instrumentos permitidos.

Para el calculo de la exposicién al subyacente de operaciones con derivados del fondo, se
aplicaran los siguientes lineamientos:

La exposicion al subyacente del derivado se calculara como el producto de la exposicion nominal

al subyacente y el ponderador de riesgo aplicable al subyacente segun el Reglamento. Si el
subyacente es desconocido, se debe emplear el nominal total de las posiciones con derivados
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para efectuar el calculo. Asimismo, si el monto nominal de los derivados es desconocido, este
debe estimarse empleando el maximo monto nominal de operaciones con derivados permitido bajo
el prospecto de inversion.

Para el célculo de la exposicion ante el incumplimiento bajo el método estandar para riesgo de
crédito de contraparte (EADsaccr) de operaciones con derivados del fondo, se aplicaran los
siguientes lineamientos:

La exposicion ante el incumplimiento bajo el método estandar para riesgo de crédito de contraparte
(EADsa-ccr) de los derivados se calculara a nivel de grupo de compensacion, empleando los
lineamientos del articulo 26° del presente Reglamento, es decir como la suma del costo de
reposicion mas la exposicién potencial futura por un factor alfa de 1.4, para cada grupo de
compensacion. En caso de que el costo de reposicion de la exposicidn ante el incumplimiento sea
desconocido, se empleard como proxy la suma de los montos nominales de los derivados dentro
de un mismo grupo de compensacion; mientras que el multiplicador empleado en el calculo de la
exposicién potencial futura sera 1. En caso de que la exposicién potencial futura de la exposicidn
ante el incumplimiento bajo el método estandar para riesgo de crédito de contraparte (EADsa.ccr)
no sea conocida, se calculara como el 15% de la suma de los valores nominales de los derivados
dentro de un mismo grupo de compensacion. Si el monto nominal de los derivados contratados
con una misma contraparte es desconocido, este debe estimarse empleando el maximo monto
nominal de operaciones con derivados permitido bajo el prospecto de inversion.

Por otro lado, a excepcion de exposiciones en derivados de cobertura, la proporcién que
corresponda a inversiones y derivados que han efectuado los Fondos Mutuos o Fondos de
Inversién de manera directa o indirecta y que la empresa no se encuentra permitida y/o autorizada
de efectuar, recibe un factor de ponderacién de 1000%

De ser aplicable, se debe considerar el ajuste por apalancamiento descrito en el numeral 1.4 del
presente articulo.

c) Ponderador de 1000% - “fall-back approach”: La empresa que no pueda utilizar ninguno los dos
métodos sefialados anteriormente, debe aplicar un factor de ponderacién por riesgo de 1000% a
las exposiciones en certificados de participacion en Fondos Mutuos o Fondos de Inversién.

(..)
6.  Sustituir el articulo 26°, segun el siguiente texto:

“Articulo 26°.- Riesgo de Crédito de Contraparte en exposiciones con derivados y transacciones de
liquidacion a largo plazo

26.1. Terminologia empleada en el tratamiento del riesgo crédito de contraparte en las exposiciones
con derivados y transacciones de liquidacion de largo plazo

a) Acuerdo de margen (Margin Agreement): Es un acuerdo contractual en virtud del cual una contraparte

debe proporcionar un margen de variacién a una segunda contraparte cuando la exposicion de la segunda
contraparte respecto a la primera contraparte supera un nivel especifico.
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b) Cantidad minima de transferencia (Minimum Transfer Amount): Es la cantidad minima que se puede
transferir para cualquier llamada de margen. EI monto se especifica en el acuerdo de margen.

¢) Grupo de cobertura (Hedging sef): Conjunto de transacciones dentro de un Unico grupo de
compensacion, cuya compensacion total o parcial se reconoce para efectos del calculo del afiadido por
exposicion potencial futura bajo el método estandar de riesgo de crédito de contraparte.

d) Grupo de compensacion (Netting set): Conjunto de transacciones con una Unica contraparte que estan
sujetas a un acuerdo de compensacion bilateral legalmente exigible y para el cual la compensacion es
reconocida a efectos del calculo de la exposicion al riesgo de crédito de contraparte. Cada transaccién que
no esté sujeta a un acuerdo de compensacion bilateral legalmente exigible que se reconozca para fines del
calculo de la exposicion al riesgo de crédito de contraparte debe interpretarse como su propio grupo de
compensacion.

e) Llamada de margen: Es el requerimiento de una contraparte a la otra para entregar colateral adicional
con el fin de cubrir posibles pérdidas por una mayor exposicion.

f) Margen de variacion (Variation Margin): Es el colateral entregado, con frecuencia diaria o intradia, con
la finalidad de cubrir los movimientos en el valor de mercado de las transacciones.

g) Monto independiente (Independent Amount): Se refiere al monto que las contrapartes pueden
necesitar transferir al inicio de la vigencia del acuerdo. También puede tomar la forma de una suma
acordada para ser transferida durante la vigencia del acuerdo, si la exposicién al riesgo de crédito de
contraparte en una transaccion en particular lo justifica o si cambia el perfil de riesgo inherente de una
contraparte.

h) Periodo de riesgo del margen (Margin period of risk - MPOR): Es el periodo de tiempo desde el
ultimo intercambio de colateral que cubre un grupo de compensacion con una contraparte que ha caido en
incumplimiento hasta que se cierra la exposicién con esa contraparte y se vuelve a cubrir el riesgo de
mercado resultante.

i) Transacciones de liquidacion a largo plazo (Long settlement transactions): Transacciones en las
que una contraparte se compromete a entregar un instrumento, commodity o monto en moneda extranjera
a cambio de dinero en efectivo, otros instrumentos financieros, commodities, o viceversa, en una fecha de
liquidacion o entrega pactada contractualmente, la cual es mayor al minimo entre el estandar de mercado
para este tipo de instrumento y cinco (5) dias habiles luego de que la empresa pacta la transaccion.

j) Umbral de margen (Threshold Margin): Es la mayor exposicion que permanece pendiente hasta que
una de las partes tiene derecho a solicitar un margen de variacion.

26.2. Alcance

El requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de crédito de contraparte se debe calcular para todas las
exposiciones que generen exposicion al riesgo de crédito de contraparte. Se considera que las siguientes
operaciones generan riesgo de crédito de contraparte:

a) Derivados negociados fuera de mecanismos centralizados de negociacion
b) Derivados negociados a través de mecanismos centralizados de negociacion
c) Transacciones de liquidacion a largo plazo
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d) Operaciones de reporte
Las transacciones anteriormente mencionadas se caracterizan por lo siguiente:

(1) Las transacciones generan una exposicion actual o valor de mercado

(2) Las transacciones tienen un valor de mercado aleatorio futuro basado en variables de mercado

(3) Las transacciones generan un intercambio de pagos o un intercambio de instrumentos financieros
contra pago

(4) Las transacciones son contratadas con una contraparte identificada contra la que se puede
determinar una probabilidad de incumplimiento

26.3. Método para calcular la exposicion al riesgo de crédito de contraparte

Las empresas deben calcular para todas las operaciones sefialadas en el punto 26.2 su exposicién por
riesgo de crédito de contraparte, o exposicion al incumplimiento (Exposure at Default — EAD), utilizando
alguno de los siguientes métodos:

(1) El'método estandar para riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR), el cual aplica para derivados
negociados fuera de mecanismos centralizados de negociacion, derivados negociados a través
de mecanismos centralizados de negociacion y transacciones de liquidacién a largo plazo, que se
desarrolla en el presente articulo.

(2) Elmétodo de célculo de la exposicidn ajustada por mitigantes de riesgo, desarrollada en el Articulo
37°, el cual aplica para operaciones de reporte.

26.4. Método estandar para riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR)
1. Exposicion ante el incumplimiento (EADsa.ccr)

Para estimar el riesgo de crédito de contraparte de las exposiciones con derivados negociados dentro y
fuera de mecanismos centralizados de negociacion y de transacciones de liquidacion a largo plazo, la
empresa debe calcular la exposicion ante el incumplimiento (EADsa.ccr) de las operaciones de este tipo
que se encuentren en el libro bancario (banking book) y en la cartera de negociacion.

La exposicion ante el incumplimiento (EADsaccr) debe calcularse por separado para cada grupo de
compensacion. Aquellas transacciones que no estén sujetas a un acuerdo de compensacién bilateral
legalmente exigible que se reconozca para fines del calculo de la exposicion al riesgo de crédito de
contraparte deben interpretarse como su propio grupo de compensacién.

Se emplea la siguiente formula:
EADSA—CCR =14=% (RC + PFE)
Donde:
- EADg,_ccr: Exposicion ante el Incumplimiento (Exposure at Default) bajo SA-CCR

- RC: Costo de Reposicion (Replacement Cost)
- PFE : Exposicion Potencial Futura (Potencial Future Exposure)
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Los componentes del Costo de Reposicion (RC) y la Exposicién Potencial Futura (PFE) se calculan de
manera diferente para los grupos de compensacion con y sin margen. Los grupos de compensacion con
margen son grupos de compensacion bajo un acuerdo de margen en virtud del cual la contraparte de la
empresa tiene que aportar un margen de variacion. Todos los demas grupos de compensacion, incluidos
aquellos cubiertos por un acuerdo de margen unidireccional en el que s6lo la empresa aporta un margen
de variacion, se tratan como si no tuvieran un acuerdo de margen. La exposicion ante el incumplimiento
para un grupo de compensacion con un acuerdo de margen no puede ser mayor a la exposicion ante el
incumplimiento del mismo grupo de compensacion calculada sin considerar un acuerdo de margen.

Para las transacciones sin margen, el Costo de Reposicion (RC) busca capturar la pérdida que ocurriria si
una contraparte incumpliera y cerrara sus transacciones de inmediato. La Exposicion Potencial Futura
(PFE) representa un posible aumento conservador de la exposicion durante un horizonte temporal de un
afio a partir de la fecha de reporte.

Para las transacciones con margen, el Costo de Reposicion (RC) busca capturar la pérdida que ocurriria
si una contraparte incurriera en incumplimiento en el presente o en el futuro, asumiendo que el cierre y
reposicion de las transacciones ocurren instantaneamente. Sin embargo, puede haber un periodo,
denominado periodo de riesgo del margen, entre el Ultimo intercambio de colateral antes del incumplimiento
y la reposicién de las operaciones en el mercado. La Exposicion Potencial Futura (PFE) representa el
cambio potencial en el valor de las operaciones durante este periodo de tiempo. El periodo de riesgo del
margen es estimado por la empresa y puede estar sujeto a ajustes solicitados por la Superintendencia.

El Costo de Reposicién (RC) se calcula a nivel del grupo de compensacién, mientras que para la Exposicion
Potencial Futura (PFE) se calcula a partir de afiadidos para cada clase de activo dentro de un determinado
grupo de compensacion y luego se agregan.

2. Excepciones y tratamientos especiales

Para el célculo de la Exposicion ante el Incumplimiento (EADs4_ccr), S€ pueden aplicar las siguientes
excepciones y tratamientos especiales:

- La Exposicién ante el Incumplimiento (EADg,_ccr) S€ puede establecer en cero para opciones
vendidas que estén fuera de los acuerdos de compensacion y de margen.

- Enelcaso de opciones de tasa de interés cap y floor que pueden ser representadas como un portafolio
de caplets y floorlets individuales, se puede descomponer dichos productos en operaciones individuales
para el célculo de la Exposicion ante el Incumplimiento (EADs4_ccr)- No obstante, no se pueden
descomponer productos lineales, como swaps de tasa de interés.

3. Condiciones para la compensacion

Las empresas podran compensar operaciones con productos financieros derivados de acuerdo con lo
previsto en el inciso ii) del numeral 4 del articulo 116° de la Ley N° 26702. Al respecto, las empresas podran
compensar con las contrapartes detalladas en el numeral 7.a. de la Circular N° G-155-2011 “Condiciones
minimas de los contratos marco para efecto de la compensacién de operaciones”, facultadas a efectuar
compensaciones de operaciones reciprocas y margenes (close out netting), cuando sean sometidas a un
proceso de intervencion o disolucion y liquidacion, conforme a la ley que les resulte aplicable.
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Asimismo, las condiciones minimas que deben cumplir los contratos marco que suscriban las empresas
para fines de compensacion se encuentran establecidas en la Circular N° G-155-2011, o0 norma que la
sustituya.

Adicionalmente, los contratos no deben contener ninguna clausula que, en caso una de las contrapartes
caiga en incumplimiento, permita a la contraparte que no ha incumplido realizar pagos limitados o ningln
pago en absoluto a la parte que cayé en incumplimiento, inclusive si esta ultima es un acreedor que tenga
una exposicion positiva al momento del incumplimiento.

Finalmente, la empresa debe contar con informes legales que aseguren que la compensacion es reconocida
y ejecutable bajo las leyes de las jurisdicciones a las que pertenezcan las contrapartes de la operacion. En
caso de que en alguna jurisdiccion no se considere que la compensacion es ejecutable, el beneficio de
compensacion no deberia ser reconocido para ninguna de las contrapartes.

4. Calculo del costo de reposicion (RC)
4.1. Formulacion para transacciones sin margen

Para transacciones sin margen, el Costo de Reposicion (RC) se define como el mayor entre: (i) el valor de
mercado actual de los contratos de derivados menos el colateral monetario neto en poder de la empresa
(si hubiese), y (ii) cero. La formula del Costo de Reposicion (RC) es la siguiente:

RC = max{V — C; 0}

Donde:
- RC: Costo de Reposicion
- V: Valor de mercado de las transacciones de derivados en el grupo de compensacion.
- C: Valor del colateral monetario (efectivo), calculado de acuerdo con la metodologia NICA, desarrollada
en el numeral 5 del presente articulo.

En el caso de los grupos de compensacion que incluyen un acuerdo de margen unidireccional a favor de la
contraparte de la empresa, es decir la empresa coloca, pero no recibe margen de variacion, se tratan como
transacciones sin margen. Para tales grupos de compensacion, el colateral (C) incluye, con signo negativo,
el monto del margen de variacidn colocado por la empresa a la contraparte.

El descuento por tipo de cambio sefialado en el articulo 38° del presente Reglamento se aplicara al valor
del colateral monetario si es que éste se encuentra expresado en una moneda diferente a la exposicion.

4.2. Formulacién para transacciones con margen

Para transacciones con margen, el Costo de Reposicion (RC) se define como la mayor exposicion que no
desencadenaria una llamada de margen de variaciéon, teniendo en cuenta los mecanismos de intercambio
de colateral sefialados en los acuerdos de margen. Tales mecanismos incluyen el umbral de margen (TH),
la cantidad minima de transferencia (MTA) y el monto independiente (NICA, por incluirse en términos netos).
La férmula del Costo de Reposicion (RC) es la siguiente:

RC = max{V — C;TH + MTA — NICA; 0}
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Donde:

- RC: Costo de Reposicién

- V'y C se definen como en la formulacién sin margen, excepto que C ahora incluye el monto del margen
de variacion neto, donde el monto recibido por la empresa se contabiliza con un signo positivo y el
monto otorgado por la empresa se contabiliza con un signo negativo.

- TH : umbral de margen (Threshold Margin) es la mayor exposicién que permanece pendiente hasta
que una de las partes tiene derecho a solicitar un margen de variacion

- MTA : cantidad minima de transferencia aplicable a la contraparte (Minimum Transfer Amount)

- NICA: Importe de Colateral Independiente Neto definido en el numeral 5 del presente articulo. (Net
Independent Collateral Amount)

El término TH+MTA-NICA representa la exposicién mas grande que no generaria una llamada de margen
de variacién y que contiene niveles de colateral que requieren ser siempre mantenidos.

5. Importe de colateral independiente neto (NICA)

Para capturar el efecto de los acuerdos de margen y los asociados al intercambio de colateral en el calculo
de la exposicién al riesgo de crédito de contraparte, se introduce el término “Importe de Colateral
Independiente” (ICA), el cual representa: (i) el colateral, distinto del Margen de Variacion, otorgado por la
contraparte, que la empresa puede embargar en caso de incumplimiento de la contraparte, cuyo monto no
cambia en respuesta al valor de las transacciones que asegura y/o (i) el Monto Independiente (IA), definido
en el parrafo 26.1 del presente Reglamento. El ICA puede variar en respuesta a factores como el valor del
colateral 0 un cambio en el numero de transacciones en el grupo de compensacion.

Debido a que tanto una empresa como su contraparte pueden estar obligados a colocar ICA, se incluye un
término complementario, el Importe de Colateral Independiente Neto (NICA), para describir el monto de
colateral que una empresa puede utilizar para compensar su exposicién en caso de incumplimiento de la
contraparte. EI NICA no incluye el colateral segregado y protegido frente a quiebra (bankruptcy remote),
dado que se presume que dicho colateral sera restituido a la empresa en caso de quiebra de la contraparte.
EI NICA representa cualquier colateral (segregado o no segregado) otorgado por la contraparte menos el
colateral no segregado depositado por la empresa. Con respecto al monto independiente, el NICA
representa el diferencial de monto independiente requerido por la empresa menos el monto independiente
requerido por la contraparte.

La formula para calcular el NICA es la siguiente:

NICA = ICA recibido$e97¢9%%° + [CA recibido™ 5¢97¢9%4° — [CA entregado ™° Se9Tegado
El colateral entregado no genera un requerimiento de patrimonio efectivo adicional por riesgo de crédito de
contraparte, pues ya se recoge en el calculo de la exposicidn crediticia equivalente a través del método
estandar para riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR).

6. Calculo de la exposicion potencial futura (PFE) para cada grupo de compensacion

6.1. Exposicion potencial futura (PFE)
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La Exposicién Potencial Futura (PFE) consta de: (i) un componente afiadido agregado; y (ii) un
multiplicador que permite reconocer el exceso de colateral o el valor de mercado negativo de las
transacciones dentro del grupo de compensacion. La férmula de la Exposicion Potencial Futura (PFE) es
la siguiente:

PFE = multiplicador * AddOn®9re9ado
Donde:
- PFE: Exposicion Potencial Futura

- AddOn®97¢9440 gg |3 suma de los afiadidos calculados por clase de activo.
- El multiplicador el cual se define como una funcién de tres valores: V, C y AddOn®9re9ado,

6.2. Multiplicador

La férmula del multiplicador es la siguiente:

v-C
multiplicador = min {1; Floor + (1 — Floor) * e(2*(1—F100T)*Addonagregado) }

Donde:
- €(...) es la funcidn exponencial
- El piso (floor) es 5%.
- V es el valor de las transacciones de derivados en el grupo de compensacion, segun lo definido en el
numeral 4 del presente articulo.
- C es el valor del colateral neto, segun lo definido en el numeral 4 del presente articulo.

6.3. Calculo del afiadido agregado y clases de activos

Para calcular el afiadido agregado, las empresas deben calcular los afiadidos por cada clase de activo
dentro del grupo de compensacion. Se usan las siguientes clases de activos: i) derivados de tasa de interés,
ii) derivados de moneda extranjera, iii) derivados de crédito, iv) derivados de instrumentos representativos
de capital y v) derivados de commodities. Para el calculo del afiadido agregado no se toman en cuenta los
efectos de la diversificacion por clases de activos, por lo cual se aplicara la siguiente formula de agregacion:

AddOnagregado — Z Addonclase de activo;

clase de activo

La clasificacion de los derivados en una clase de activo se hace en funcién del principal factor de riesgo.
Cuando este principal factor de riesgo sea claramente identificable, la transaccion se asignaré a una de las
clases de riesgo descritas anteriormente.

Para transacciones con derivados mas complejos con mas de un factor de riesgo, se debe aplicar analisis
de sensibilidad y volatilidad sobre el subyacente para identificar cuél de estos es el principal.

La Superintendencia, en caso de considerarlo necesario, puede requerir que las transacciones mas
complejas sean asignadas a mas de una clase de activos. En dichos casos, para cada clase de activos a
la que la posicién sea asignada, las empresas deben determinar el signo y el delta del factor de riesgo
relevante.
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7. Lineamientos generales para el calculo del anadido para cada clase de activo

Para cada transaccién, la empresa debe determinar el factor o factores de riesgo principales y atribuirlos a
una o mas de las clases de activos sefialadas en el numeral 6 del presente articulo. A su vez, las
operaciones dentro de cada clase de activos son separadas en grupos de cobertura, de manera que se
compensen las posiciones largas y cortas.

Los grupos de cobertura se definen de la siguiente manera:

i) Tasa de interés: por tipo de moneda

i) Moneda extranjera: por par de monedas

iii) Crédito: existe un unico grupo de cobertura

iv) Instrumentos representativos de capital: existe un tnico grupo de cobertura

v) Commodities: tiene 4 grupos de cobertura: energia, metales, agricultura y otros commodities.

Para cada transaccion dentro del grupo de compensacion se calculara el nocional efectivo (D), el cual es
una medida de la sensibilidad de la transaccidn a cambios en los factores de riesgo subyacentes. Este se
calcula de acuerdo con la siguiente férmula:

D=dxMF=«§

Donde:
- D: nocional efectivo
- Nocional ajustado (d): Es una medida del tamafio de la transaccidn
- Factor de vencimiento (M F): Es el periodo de tiempo en el que la PFE es calculada, el cual depende
de si el grupo de compensacion tiene o no margen.
- Delta (6): Tiene la finalidad de recoger la direccién de la transaccién (corta o larga), en funcién a su
signo. También toma en cuenta si existe una relacién no lineal con el riesgo subyacente.

Para el calculo de estos factores se emplean cuatro (4) pardmetros de tiempo: M;, E;, S; y T;, todos
expresados en afios (usando la convencion de 250 dias habiles):

a) Vencimiento (M;): periodo de tiempo a partir de la fecha de célculo hasta el ultimo dia en el que el
contrato esta vigente, para toda la clase de activos.

b) S;: aplica para derivados de tasa de interés y crédito. Es el periodo de tiempo a partir de la fecha de
calculo hasta el comienzo del periodo al que hace referencia el contrato del derivado. Si el derivado
hace referencia al valor de otro instrumento de tasa de interés o crédito, el periodo de tiempo debe ser
determinado en base al instrumento subyacente.

c) E;: aplica para derivados de tasa de interés y crédito. Es el periodo de tiempo a partir de la fecha de
calculo hasta el final del periodo al que hace referencia el contrato del derivado. Si el derivado hace
referencia al valor de otro instrumento de tasa de interés o crédito, el periodo de tiempo debe ser
determinado en base al instrumento subyacente. Asimismo, este parametro se emplea para asignar
derivados en la clase de activos de tasa de interés a diferentes bandas temporales, lo cual se emplea
para calcular el afiadido de esta clase de activo.

d) T;: para opciones en cualquier clase de activos, es el periodo de tiempo a partir de la fecha de célculo
hasta la ultima fecha contractual en la que se puede ejercer la opcion.
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El calculo de los factores d, MF y 6 se desarrolla en los numerales 8, 9 y 10 del presente articulo.

El factor supervisor (SF) se define como el cambio en el valor del factor de riesgo subyacente en el cual la
PFE se basa, y captura la volatilidad de los factores de riesgo subyacentes. Este se emplea en conjunto
con las férmulas de agregacién para convertir los nocionales efectivos en un afiadido para cada uno de los
grupos de cobertura.

8. Nocional ajustado a nivel de transaccion (d;)

El nocional ajustado se calcula a nivel de transaccion y toma en cuenta tanto el tamafio de la posicion como
la dependencia del vencimiento, si aplicara. Su calculo depende de la clase de activo:

i) Moneda extranjera: es el nocional de la posicién en moneda extranjera expresado en moneda local. Si
ambas posiciones estuvieran definidas en una moneda distinta a la moneda local, se convierten ambas
posiciones a la moneda local y se toma como nocional ajustado aquella que resulte mayor.

i) Tasa de interés y crédito: es el producto del nocional de la transaccién, expresado en la moneda local
y multiplicado por la duracién supervisora SD; (d; = nocional * SD; ).

La féormula de SD; es:

10 e—0-05%Si _ o—0.05+E;
SD; = max

250’ 0.05

iii) Instrumentos representativos de capital y commodities: es el producto del precio actual de una unidad
de accidén o commodity por el nimero de unidades referido en la transaccion.

En muchos casos el valor del nocional de la transaccion se determina de manera directa y se mantiene fijo
hasta la madurez del activo. En los casos en que ello no suceda, se debe utilizar los siguientes lineamientos
para determinar el monto del nocional:

a) Cuando el nocional es una férmula de valores de mercado, la empresa debe emplear los valores de
mercado actuales para determinar el monto nocional.

b) Para derivados de tasa de interés y crédito en cuyos contratos se especifica que el nocional es variable,
se debe emplear el promedio ponderado por tiempo del valor del nocional sobre el remanente de la vida
del derivado como el nocional de la operacion, el cual debe ser calculado en base a una ponderacion
por tiempo. Esta ponderacion no es aplicable para transacciones en las que los nocionales varian de
acuerdo con cambios en el precio, como son los casos de los derivados de moneda, instrumentos
representativos de capital y commodities.

c) Swaps apalancados deben ser convertidos al nocional del swap desapalancado equivalente, de tal
manera que cuando todas las tasas en un swap se multiplican por un factor, el nocional indicado debe
multiplicarse por el factor de las tasas de interés para determinar el monto nocional de la operacion.

d) Para derivados que incluyen mdltiples intercambios de principal, el nocional se debe multiplicar por el
numero de intercambios del principal para determinar el nocional de la operacion.

e) Para derivados cuyos términos son reajustados en determinadas fechas para que el valor razonable
sea cero, el vencimiento residual debe igualarse al tiempo remanente hasta la fecha del proximo
reajuste.

9. Factores de vencimiento (MF;)
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El factor de vencimiento (MF;) para transacciones sin margen es el menor entre un afio y el vencimiento
residual del contrato de derivado (M;). Este Ultimo debe ser expresado en términos anuales, con un minimo
de diez (10) dias habiles, es decir 10/250 afios. De esta manera la formula es la siguiente:

MF,(unmargined) _ min{M;,1 aiio}
t 1 afo

Para transacciones con margen, el factor de vencimiento MF; se calcula en funcion del periodo de riesgo
del margen (MPOR), sujeto a limites inferiores especificos. De esta manera, se debe estimar el periodo de
riesgo del margen para cada grupo de compensacion y emplear el mayor que resulte entre este Ultimo y el
respectivo limite inferior. Los limites inferiores para el periodo de riesgo del margen son los siguientes:

i) Diez (10) dias habiles para operaciones fuera de entidades de contrapartida central sujetas a mérgenes
diarios.

ii) La suma de nueve (9) dias habiles y el periodo de reposicidon de margen para operaciones fuera de
entidades de contrapartida central que no estan sujetas a margenes diarios.

Las siguientes son excepciones a los limites sefialados anteriormente:

a) Para grupos de compensacién de mas de 5,000 transacciones fuera de entidades de contrapartida
central el minimo valor del periodo de riesgo del margen es veinte (20) dias habiles.

b) Para grupos de compensacién que contienen derivados extrabursatiles que no pueden ser
reemplazados facilmente en un contexto de periodo de estrés, el minimo valor del periodo de riesgo del
margen es veinte (20) dias habiles.

c) Siuna empresa ha experimentado mas de dos disputas en llamadas de margen referidas a un grupo
de compensacién en particular durante los ultimos dos trimestres, que han durado mas que el periodo
de riesgo del margen aplicable, entonces se debe duplicar el limite inferior del periodo de riesgo del
margen por los siguientes dos trimestres.

En el caso de transacciones realizadas a través de entidades de contrapartida central, se debe tomar en
cuenta los siguientes lineamientos:

a) Siel nimero de transacciones en el grupo de compensacion excede de 5000, pero éste no contiene
derivados exéticos ni se han presentado disputas en llamadas de margen, no aplica el minimo valor
del periodo de riesgo del margen de veinte (20) dias habiles.

b) En todos los casos, un periodo de riesgo de margen minimo de diez (10) dias habiles debe ser
empleado para calcular las exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central para
derivados extrabursatiles.

c) Cuando los miembros liquidadores retienen margen de variacién para ciertas operaciones, y el colateral
del cliente no es protegido frente a insolvencia del miembro liquidador, el minimo valor del periodo de
riesgo que se aplica a las exposiciones de la empresa en dichas transacciones debe ser el minimo
entre un afio y el vencimiento residual de la transaccidn, con un limite inferior de diez (10) dias habiles.

La formula del factor de vencimiento para transacciones con margenes es la siguiente, en donde el MPOR;,

que es el periodo de riesgo del margen para la transaccion “i”, expresado en dias habiles, esta sujeto a los
limites inferiores previamente definidos:
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MFi(margined) — ;

10. Factor Delta (5;)

El factor delta (8;) se define a nivel de transaccion y se aplica al nocional ajustado para reflejar la direccion
de la transaccion (positiva 0 negativa) y su no linealidad. A continuacion, se sefiala el valor que toma este
parametro en funcién del tipo de derivado:

i) Instrumentos que no son opciones:

+1: Posiciones largas en el principal factor de riesgo
-1: Posiciones cortas en el principal factor de riesgo

i) Opciones:
o; Posicion larga Posicion corta
Opcionde . <ln(Pi/Ki) +0.5 % g * Ti) y (ln(Pi/Ki) +0.5 * g7 * Ti>
compra ai\/Ti O'i\/Ti

Opcionde  _ g, (_ In(Pi/K;) + 0.5 af Ti> o (_ In(P;/K;) + 0.5 * g * Ti)

venta ai\/Ti O'i\/Ti

Donde:

- P;: Precio del subyacente

- K;: Precio de ejercicio

- T;: Ultimo dia para el ejercicio de la opcién, conforme se sefiale en el contrato
- g;: Volatilidad supervisora

- ¢: Representa la funcion de distribucion acumulativa normal estandar

La volatilidad supervisora de una opcion depende del tipo de subyacente, teniéndose los siguientes casos:
50% para opciones de tasa de interés; 15% para opciones cambiarias; 100% para opciones de crédito
individuales y 80% para opciones de crédito sobre indices; 120% para opciones sobre instrumentos de
capital individuales y 75% para opciones sobre indices; y 150% para opciones sobre commodities de
electricidad y 70% para opciones de commodities de petroleo/gas, metales, agricultura y otros.

En caso el ratio P/K sea cero o negativo, de tal forma que no se pueda estimar el término In(P /K), las
empresas deben incorporar un movimiento en el precio Py el precio de ejercicio K afiadiendo un término
A, definido por la empresa, el cual representa el presunto valor mas negativo posible que las tasas de
interés en cada moneda pueden alcanzar. El término A podré estar sujeto a ajustes solicitados por la
Superintendencia. En esos casos, se aplica la siguiente formula:

&; Posicion larga Posicion corta
Onci6 In(P;+ 1)/ (K; + ;) + 0.5 x g% = T; In(P; + )/ (K; + ;) + 0.5 x g% = T;
pcion +o -0
de Ui\/Ti Un/Ti
compra
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Opcion  _ <_ In(P; + 2,)/(K; + 4;) + 0.5 6/ = Ti> (_ In(P; + 2;)/(K; + 4;) + 0.5 67 = Tl->
de ai\/TTi O'i\/YTi

venta

11. Nocional efectivo para opciones

En el caso de opciones con pagos unicos, el nocional efectivo se calcula usando los siguientes
lineamientos:

a) Para opciones europeas, asiaticas, americanas y bermudas, el delta debe calcularse utilizando la
formula simplificada de Black-Scholes incluida en el inciso i) del numeral 10 del presente articulo. En el
caso de las opciones asidticas, el precio del subyacente debe ser igual al valor actual del promedio
utilizado en el pago. En el caso de las opciones americanas y bermudas, T; corresponde al Ultimo dia
en que se puede ejercer la opcidn.

b) Para los swaptions bermudas, el periodo de tiempo S; debe ser equivalente a la fecha mas proxima de
ejercicio permitida, mientras que el periodo de tiempo E; debe ser equivalente a la fecha de finalizacion
del swap subyacente.

c) Para opciones digitales, los pagos de cada opcion digital, comprada o vendida, con un precio de
ejercicio K; deben aproximarse a través de la combinacion collar de opciones europeas compradas y
vendidas del mismo tipo, cuyos precios de ejercicio seran 0.95*K; y 1.05*K;. El tamafio de la posicién
en cada uno de los componentes debe ser tal que el pago pueda ser reproducido exactamente igual si
se hace fuera de la region entre los dos precios de ejercicio. Posteriormente, el nocional efectivo es
calculado de forma separada para los componentes comprados y vendidos del collar, empleando la
formula del numeral 7 del presente articulo (debe utilizarse la fecha de ejercicio T;y el valor actual del
subyacente P; de la opcio6n digital). El valor absoluto del nocional efectivo de la opcién digital debe tener
como tope el ratio del pago digital y el factor supervisor relevante.

d) Si el pago de una transaccién se puede representar como una combinacion de pagos de opciones
europeas, cada componente debe tratarse como una transaccién por separado. En general, para el
calculo del nocional efectivo, las opciones con mdiltiples pagos deben representarse como una
combinacion de opciones de pago unico.

Para el propésito de calcular el nocional efectivo, las opciones con mdltiples pagos deben ser representadas
como una combinacién de opciones de pago unico. En particular, los caps/floors de tasa de interés pueden
representarse como un portafolio de caplets/floorlets individuales, cada uno de los cuales es una opcién
europea en la tasa de interés variable sobre un periodo de cupdn especifico. Para cada caplet/floorlet, Siy
Ti son los periodos de tiempo que empiezan desde la fecha actual hasta el inicio del periodo del cupdn,
mientras que E; es el periodo de tiempo que empieza desde la fecha actual hasta el final del periodo de
cupon.

12. Ailadidos a nivel de clase de activos

El célculo de los afiadidos por exposicién potencial futura se realiza para cada clase de activo empleando
los siguientes lineamientos:

12.1. Ahadido para derivados de tasa de interés

El calculo del afiadido para derivados de tasa de interés dentro de un grupo de compensacion implica los
siguientes pasos:
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a) Calcular el nocional efectivo para cada operacién en el grupo de compensacion. Asignar las operaciones
a los grupos de cobertura, segun lo definido en el numeral 7 del presente articulo.

b) Dentro de cada grupo de cobertura se asignan las operaciones a las siguientes bandas de vencimiento:
menos de un afio (banda 1), entre uno y cinco afios (banda 2) y mas de cinco afios (banda 3).

c) Calcular el nocional efectivo (D) para cada banda de vencimiento agregando los nocionales efectivos
a nivel de operacién calculados segun el literal a) para todas las operaciones dentro de la banda de
vencimiento.

d) Calcular el nocional efectivo del grupo de cobertura (ENys) empleando la siguiente férmula de
agregacion:

ENys = |DBY| + |DB?| + |DB3|

e) Calcular el afiadido a nivel del grupo de cobertura (AddOnys) multiplicando el nocional efectivo del grupo
de cobertura (ENys) por el factor supervisor (SFys) de 0.5%, lo cual implica que AddOnus = ENyg *
0.005.

f) Calcular el afiadido a nivel de la clase de activo (AddOn'R) agregando todos los afadidos a nivel de
grupo de cobertura calculados en el literal e).

Addon'® = 2 AddOnys
HS

Cabe sefialar que los derivados de inflacién deben recibir el mismo tratamiento que los derivados de tasa
de interés. Aquellos derivados que hagan referencia a tasas de inflacion de una misma moneda deben ser
asignados a un mismo grupo de compensacion y deben estar sujetos al mismo factor supervisor de 0.5%,
y posteriormente el afiadido resultante debe ser agregado para el célculo del AddOn'R,

12.2. Aiadido para derivados de moneda extranjera

El calculo del afiadido para derivados de moneda extranjera dentro de un grupo de compensacion implica
los siguientes pasos:

a) Calcular el nocional efectivo para cada operacién en el grupo de compensacion. Asignar las operaciones
a los grupos de cobertura, segun lo definido en el numeral 7 del presente articulo.

b) Calcular el nocional efectivo de cada grupo de cobertura (ENys) agregando los nocionales efectivos a
nivel de operacién calculados en el literal a).

c) Calcular el afiadido a nivel de grupo de cobertura (AddOnys) multiplicando el valor absoluto del nocional
efectivo del grupo de cobertura (ENys) por el factor supervisor (SFys) de 4%, lo cual implica que
AddOnys = |ENys| * 0.04.

d) Calcular el afiadido a nivel de la clase de activo (AddOn"X) agregando todos los afiadidos a nivel de
grupo de cobertura calculados en el literal ¢).

AddOnF¥ = Z AddOnyg
HS

12.3. Aiiadido para derivados de crédito
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El calculo del afiadido para derivados de crédito dentro de un grupo de compensacién implica los siguientes
pasos:

a) Calcular el nocional efectivo de cada operacidn en el grupo de compensacion.

b) Calcular el nocional efectivo combinado (ENentiy) agregando los nocionales efectivos a nivel de operacion
que hacen referencia a una entidad individual, calculados en el literal a). Cada indice de crédito utilizado
como activo subyacente de derivados de crédito debera tratarse como una entidad individual.

c) Calcular el afiadido para cada entidad (AddOneniy) multiplicando el nocional efectivo combinado,
calculado en el literal b), por el factor supervisor (SFenity) correspondiente. Los factores supervisores
dependeran de la calificacion crediticia de la entidad, en el caso de derivados sobre una entidad individual,
o de si el indice de referencia corresponde a grado de inversién o a grado especulativo, en el caso de
derivados referenciados a indices. El SFenity para entidades individuales con calificacion crediticia AAA y
AA es 0.38%, A es 0.42%, BBB es 0.54%, BB es 1.06%, B es 1.6% y CCC es 6%. El SFeniy para indices
con grado de inversién es 0.38% y con grado especulativo es 1.06%.

d) Calcular el afiadido para la clase de activo (AddOncreqi) empleando la siguiente férmula:

1/2

2
. 2
AddOontredit = l( Z Pentity * Addonentity) + Z (1 - (pentity) ) * (Addonentity)z

entity entity
Donde penity €S el factor de correlacion, el cual es de 50% para entidades individuales y 80% para indices.

12.4. Ahadido para derivados sobre instrumentos representativos de capital

El célculo del afiadido para derivados sobre instrumentos representativos de capital dentro de un grupo de
compensacion implica los siguientes pasos:

a) Calcular el nocional efectivo para cada operacion en el grupo de compensacion.

b) Calcular el nocional efectivo combinado (ENenity) agregando los nocionales efectivos a nivel de
operacion que hacen referencia a una entidad individual, calculados en el literal a). Cada indice de
acciones debe recibir el tratamiento de una entidad individual.

c) Calcular el afiadido para cada entidad (AddOneniy) multiplicando el nocional efectivo combinado,
calculado en el literal b), por el factor supervisor (SFeniy) correspondiente, que es 32% para una entidad
individual y 20% para un indice.

d) Calcular el afiadido para la clase de activo (AddOnE«it) empleando la siguiente férmula:

1/2

2
. 2
AddOnFawity = |:< Z Pentity * Addonentity) + Z (1 - (pentity) ) * (Addonentity)z

entity entity

Donde pen:icy € €l factor de correlacion, el cual es de 50% para entidades individuales y 80% para
indices.”

12.5. Ahadido para derivados sobre commodities
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El calculo del afiadido para derivados sobre commodities dentro de un grupo de compensacién implica los
siguientes pasos:

a) Calcular el nocional efectivo para cada operacion en el grupo de compensacion. Asignar las operaciones
a los grupos de cobertura, segun lo definido en el numeral 7 del presente articulo.

b) Calcular el nocional efectivo combinado de cada grupo de cobertura (ENcomtype) agregando los
nocionales efectivos a nivel de operacion calculados en el literal a).

c) Calcular el afadido a nivel de grupo de cobertura (AddOncomtype) Multiplicando el nocional efectivo
combinado calculado en el literal b), por el factor supervisor (SFcomtype) correspondiente. El factor
supervisor es 40% para derivados de electricidad y 18% para derivados con otros commodities.

d) Calcular el afiadido para cada grupo de cobertura (AddOnys) empleando la siguiente férmula:

2 1/2

2
Addonyg = Z PcomType * AddonComType + Z (1 - (pComType) ) * (Addonc’omType)2
ComType ComType

Donde es el factor de correlacion, el cual es de 40% para todos los tipos de commodities.
PcomType

e) Calcular el afadido a nivel de la clase de activo (AddOnCemmodity) agregando todos los afiadidos a nivel
de grupo de cobertura calculados en el literal d).

AddOnCOmmOdity = ZHS AddOTlHS”

7. Incorporar el articulo 26-A°, segun el siguiente texto:
“Articulo 26-A°.- Exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central elegibles

26-A.1 Terminologia empleada en operaciones con entidades de contrapartida central elegibles

a) Cliente (client): Es una contraparte de una transaccion con una entidad de contrapartida central, ya sea
a través de un miembro liquidador que actia como intermediario financiero, o un miembro liquidador que
garantiza la transaccién del cliente con la entidad de contrapartida central.

b) Estructura de cliente multinivel (multi-level client structure): Es aquella estructura en la que las
empresas pueden liquidar de forma centralizada como clientes indirectos, es decir, cuando los servicios de
liquidacion son provistos a la empresa por una institucion que no es directamente un miembro liquidador,
pero es el cliente de un miembro liquidador o de algun otro cliente liquidador. Para las exposiciones de
clientes de clientes, se usa el término cliente de nivel superior para la institucion que provee los servicios
de liquidacion y el término cliente de nivel inferior para la institucion que liquida a través de dicho cliente.

c¢) Exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central (Trade exposures):
Comprende la exposicion actual y exposicion potencial futura de un miembro liquidador o un cliente con
una entidad de contrapartida central, proveniente de transacciones con derivados negociados fuera de
mecanismos centralizados de negociacion, derivados negociados en mecanismos centralizados u
operaciones de reporte; asi como el margen inicial.
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d) Margen inicial (Initial Margin): Es el colateral entregado por un miembro liquidador o un cliente a una
entidad de contrapartida central para mitigar la exposiciéon potencial futura como producto del posible
cambio futuro en el valor de las transacciones.

e) Miembro liquidador (Clearing member): Es un miembro o participante directo de una entidad de
contrapartida central, que esta facultado a realizar transacciones con ésta, por cuenta propia 0 como un
intermediario financiero entre el cliente de miembro liquidador y la entidad de contrapartida central.

f) Transacciones compensadas (offsetting transactions): Se refiere al tramo de la transaccion entre el
miembro liquidador y la entidad de contrapartida central cuando el miembro liquidador actiia en nombre de
un cliente (cuando un miembro liquidador compensa o nova la operacién de un cliente).

26-A.2. Alcance

Se otorga el tratamiento descrito en los numerales del presente articulo a los siguientes tipos de
operaciones realizadas por las empresas con entidades de contrapartida central elegibles:

Derivados negociados fuera de mecanismos centralizados de negociacion
Derivados negociados a través de mecanismos centralizados de negociacion
Transacciones de liquidacion a largo plazo

Operaciones de reporte

Se excluyen de este tratamiento a las exposiciones a entidades de contrapartida central que se generen
por la liquidacion de transacciones en efectivo.

Cuando el tramo entre el miembro liquidador y el cliente de una transaccién de derivados negociados a
través de un mecanismo centralizado de negociacion es realizado mediante un acuerdo bilateral, el cliente
constituira un requerimiento de patrimonio como si se tratase de un derivado negociado fuera de un
mecanismo centralizado de negociacion, aplicando el ponderador de riesgo que le corresponde a la
contraparte. El mismo tratamiento aplica a transacciones entre clientes de nivel inferior y nivel superior en
una estructura de cliente multinivel, que se efectian bajo esta modalidad.

26-A.3. Entidades de contrapartida central elegibles

Se considera que una entidad de contrapartida central es elegible si es una entidad incluida en el Anexo
N° 4 del presente Reglamento, asi como si es una entidad de contrapartida central que se encuentre
autorizada a operar en la Unién Europea bajo el Reglamento (UE) No 648/2012 del Parlamento Europeo y
del Consejo (EMIR), o norma que lo sustituya, o que la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos
(SEC) reconozca.

Todas aquellas exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central que no cumplan con
estos requisitos se consideraran exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central no
elegibles y recibiran el ponderador correspondiente a una exposicion corporativa, segun lo indicado en el
articulo 18°.

26-A.4. Tratamiento de exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central
elegibles
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El monto de las exposiciones por operaciones con entidades de contrapartida central (Trade exposures)
debera determinarse utilizando los métodos para el calculo de la exposicion por riesgo de crédito de
contraparte establecidos en el articulo 26.3 del presente Reglamento, segun corresponda.

a) Tratamiento de exposiciones de miembros liquidadores con entidades de contrapartida central

Incluyen la exposicién por operaciones de una empresa cuando actlie como miembro liquidador de una
entidad de contrapartida central elegible para sus propias transacciones. Asimismo, cuando el miembro
liquidador preste servicios a clientes, incluye las exposiciones por operaciones del miembro liquidador frente
a la entidad de contrapartida central elegible que se origine por su obligacién de reembolsar al cliente las
pérdidas que este pudiera sufrir como consecuencia de variaciones en el valor de sus operaciones, en caso
de incumplimiento de la entidad de contrapartida central elegible.

El ponderador de riesgo aplicable a estas exposiciones es de 2%.

b) Tratamiento de exposiciones con miembros liquidadores

Las exposiciones con miembros liquidadores se refieren a exposiciones que mantiene una empresa, como
cliente de miembro liquidador.

Estas exposiciones incluyen:

i) La exposicidén de una empresa con un miembro liquidador, que resulta de una transaccion en la cual la
empresa s un cliente de miembro liquidador y el miembro liquidador actua como un intermediario
financiero entre dicho cliente y la entidad de contrapartida central.

ii) La exposicién de una empresa con una entidad de contrapartida central, que resulta de una transaccién
en la cual la empresa es un cliente de un miembro liquidador y el miembro liquidador garantiza la
transaccion del cliente con la entidad de contrapartida central.

iii) La exposicion de un cliente de miembro liquidador de nivel inferior con un cliente de miembro liquidador
de nivel superior en una estructura de cliente de miembro liquidador multinivel. En dicho caso, todos los
clientes intermedios deben cumplir las condiciones sefialadas en los literales a) al ¢) del presente
parrafo.

El ponderador de riesgo aplicable a estas exposiciones es de 2%, siempre que se cumplan todas las
siguientes condiciones:

a) Las operaciones que se pueden compensar son identificadas por la entidad de contrapartida central
como transacciones de clientes de miembro liquidador y el colateral que las respalda es mantenido por
la entidad de contrapartida central y/o el miembro liquidador, segun aplique, bajo contratos que protejan
de cualquier pérdida a los clientes de miembro liquidador debido a: i) el incumplimiento o insolvencia
del miembro liquidador, ii) el incumplimiento o insolvencia de otros clientes de miembro liquidador y iii)
el incumplimiento o insolvencia conjunta del miembro liquidador y cualquiera de los otros clientes de
miembro liquidador.

b) Adicionalmente, ante la insolvencia del miembro liquidador no debe haber ningun impedimento legal
para transferir el colateral perteneciente a los clientes de dicho miembro liquidador a la entidad de
contrapartida central, a uno 0 mas miembros liquidadores que no hayan caido en insolvencia, o al cliente
del miembro liquidador que ha caido en insolvencia o a quien este indique. Asimismo, el cliente de
miembro liquidador debe haber realizado una revisién legal suficiente y tener una base bien fundada
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para concluir que, en el evento de impugnacion legal, las cortes relevantes y las autoridades
administrativas encontraran que el contrato es valido, vinculante y ejecutable bajo las leyes de las
jurisdicciones relevantes. La informacién de sustento de esta revision debe estar a disposicion de la
Superintendencia.

c) Las leyes, regulaciones, reglas, acuerdos contractuales o administrativos relevantes garantizan que es
altamente probable que las transacciones con el miembro liquidador que cay6 en incumplimiento o
insolvencia continlien siendo indirectamente transadas a través de la entidad de contrapartida central.
En dichas circunstancias, las posiciones del cliente de miembro liquidador y el colateral entregado en la
entidad de contrapartida central, seran transferidos a valor de mercado, a menos que el cliente requiera
cerrar la posicion a valor de mercado.

Si el cliente de miembro liquidador no esta protegido frente a pérdidas en el caso que el miembro liquidador
y otro cliente de miembro liquidador caigan en incumplimiento o insolvencia de forma conjunta, pero todas
las ofras condiciones sefialadas anteriormente en el presente numeral se satisfacen, se aplica un
ponderador de riesgo de 4% a las exposiciones de dicho cliente con el miembro liquidador, o con un cliente
de miembro liquidador de nivel superior, respectivamente.

Si la empresa es un cliente de miembro liquidador y los requisitos mencionados anteriormente no se
cumplen, la empresa aplicara a dicha exposicion el ponderador de riesgo que corresponda al miembro
liquidador bajo el presente Reglamento como si se tratase de un acuerdo bilateral, no resultando aplicables
los ponderadores sefialados en este articulo.

26-A.5. Tratamiento de exposiciones de clientes de miembro liquidador de nivel superior con
clientes de miembro liquidador de nivel inferior

Para las exposiciones de un cliente de miembro liquidador de nivel superior con un cliente de miembro
liquidador de nivel inferior en una estructura de cliente de miembro liquidador multinivel, la empresa aplica
el ponderador de riesgo que corresponda al cliente de miembro liquidador de nivel inferior bajo el presente
Reglamento, como si se tratase de un acuerdo bilateral.

26-A.6. Tratamiento del colateral

Cualquier activo otorgado como colateral debe, desde la perspectiva de la empresa que otorga dicho
colateral, recibir el ponderador de riesgo que le corresponderia en caso no hubiera sido otorgado como
colateral.

Adicionalmente a ello, los activos otorgados como colateral estaran sujetos al riesgo de incumplimiento de
la contraparte que recibe el colateral, excepto se encuentren protegidos frente a eventos de bancarrota.

Cuando el colateral esta incluido en la definicion de exposiciones por operaciones (frade exposure) y el
colateral esta en la entidad de contrapartida central, y no esta protegido frente a eventos de bancarrota, se
aplican los siguientes ponderadores de riesgo:

- 2%, si se trata de bancos que actiian como miembros liquidadores

- 2%, si se trata de las exposiciones sefialadas en los incisos i), ii) y iii) del punto b) del articulo 26-A.4
que cumplen las condiciones de los literales a), b) y ) del mencionado punto.

- 4% si se cumplen las condiciones sefialadas en el penultimo pérrafo del punto b) del parrafo 26-A.4.
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Cuando el colateral esta incluido en la definicion de exposiciones por operaciones (trade exposure) con
entidades de contrapartida central, se considera que no hay riesgo de incumplimiento de la contraparte que
recibe el colateral (ponderador de riesgo es 0%) si dicho colateral es mantenido por un custodio y esta
protegido frente a eventos de quiebra de la entidad de contrapartida central.

Para efectos del presente numeral, se considera unicamente colateral en efectivo.

Para el colateral otorgado por una empresa, donde no se cumpla con la definicién de exposiciones por
operaciones (trade exposure) con entidades de contrapartida central, se aplicard el ponderador
correspondiente a la entidad de contrapartida central bajo el presente Reglamento.”

8.  Sustituir el articulo 29-A°, segun el siguiente texto:

“Articulo 29-A°.- Operaciones de venta de valores realizadas bajo la modalidad de entrega contra
pago

En el caso de operaciones de venta de instrumentos soberanos del pais realizadas bajo la modalidad de
entrega contra pago (delivery-versus-payment), el factor de ponderacion que debe aplicarse a la exposicion
entre la fecha de negociacion y la fecha de liquidacion y entrega es el factor de ponderacién correspondiente
al valor transado. Si la fecha de liquidacién pactada excede el minimo entre el estandar de mercado para
este tipo de activos o cinco (5) dias habiles después de su fecha de negociacién (trade date), las
operaciones recibiran el tratamiento de transacciones de liquidacion a largo plazo. Asimismo, si la
liquidacién no se ha efectuado hasta cinco (5) dias habiles después de la fecha de liquidacién pactada, se

on

aplicaran los ponderadores sefialados en el Articulo 30°.

9.  Sustituir el articulo 30°, segun el siguiente texto:

“Articulo 30°.- Riesgo de liquidacion y entrega

Las transacciones que se liquidan a través de la modalidad de entrega contra pago exponen a las empresas
al riesgo de pérdida por la diferencia entre el precio de liquidacion convenido para la transaccion y el precio
de la transaccién valorizado a mercado. Para aquellas exposiciones en las que los pagos no se hayan
efectuado hasta cinco (5) dias habiles después de la fecha de liquidacion, las empresas deben emplear los
factores de ponderacion de la siguiente tabla:

NUmero de dias habiles después del dia de .
e Factor de ponderacién
liquidacién y entrega pactado

De 6 a 15 dias habiles 100%
De 16 a 30 dias habiles 500%
De 31 a 45 dias habiles 750%
46 0 mas dias habiles 1000%

Las transacciones a las que se aplica el presente articulo son aquellas transacciones sobre valores,
operaciones cambiarias y commodities que generen un riesgo de liquidacién y/o entrega. Ello incluye
transacciones efectuadas a través de camaras de compensacién y entidades de contrapartida central que
estan sujetas a valorizacion a mercado diaria y pago de margenes de variacion diarios, y que involucran
una transaccion descalzada. Este tratamiento no aplica a los instrumentos sujetos a riesgo de crédito de
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contraparte, como derivados negociados fuera de mecanismos centralizados de negociacién, derivados
negociados a través de mecanismos centralizados de negociacion, operaciones de liquidacién a largo plazo
y operaciones de reporte.”

10. Incorporar en el articulo 39°, el siguiente texto:

“Articulo 39°.- Periodo de reposiciéon y mantenimiento para operaciones con valores

(...)

Respecto de los periodos de mantenimiento minimos sefialados en la tabla anterior, si un grupo de
compensacion incluye tanto operaciones de reporte como otras operaciones del mercado de capitales que
requieran la constitucién de mérgenes, aplica un periodo de mantenimiento minimo de diez (10) dias
habiles. Asimismo, se requiere emplear un periodo de mantenimiento minimo superior a los sefialados en
la tabla para los siguientes casos:

i) Para los grupos de compensacion donde el numero de transacciones excede 5,000 en cualquier
momento durante un trimestre, se debe emplear un periodo de mantenimiento minimo de veinte (20)
dias habiles para el trimestre siguiente.

ii) Siunbanco ha experimentado dos 0 mas disputas en llamadas de margen en un determinado grupo de
compensacion durante los dos trimestres previos y que han excedido el periodo de riesgo del margen
estimado por el banco, tendra que emplear un periodo de mantenimiento minimo que es el doble del
nivel que aplicaria en condiciones normales, durante los dos trimestres siguientes.”

11.  Sustituir el Anexo N° 4 del Reglamento segun lo siguiente:

“ANEXO N° 4
Entidades de contrapartida central elegibles
Entidades de Contrapartida Central Elegibles Cadigo identificador Pais

1 | ASX Clear (Futures) Pty Limited ASXF Australia

2 | ASX Clear Pty Limited ASX Australia

3 | Hong Kong Securities Clearing Company Limited HKSCC Hong Kong

4 | HKFE Clearing Corporation Limited HKFE Hong Kong

5 | OTC Clearing Hong Kong Limited OTCHK Hong Kong

6 | The SEHK Options Clearing House Limited SEOCH Hong Kong

7 | Japan Securities Clearing Corporation JSCC Japon

8 | Tokyo Financial Exchange TEX Japon

9 | Central Depository (Pte) Limited CDP Singapur
10 | Singapore Exchange Derivatives Clearing SGXDC Singapur
11 | ICE Clear Singapore ICSG Singapur
12 | JSE Clear JSEC Sudafrica
13 | ICE NGX Canada Inc. NGX Canada
14 | Canadian Derivatives CDCC Canada
15 | Asigna Compensacion y Liquidacion ACYL México
16 | SIX x-clear AG SIXX Suiza
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17 | Korea Exchange, Inc. KRX Corea del Sur
18 | Chicago Mercantile Exchange, Inc. CME EE.UU.

19 | ICE Clear Credit LLC ICC EE.UU.

20 | Minneapolis Grain Exchange, Inc. MGEX EE.UU.

21 | ICE Clear US, Inc. ICUS EE.UU.

22 | Clearing Corporation Dubai Commodities DCCC Emiratos Arabes Unidos
23 | The Clearing Corporation of India Ltd CCIL India

24 | Nasdaq Dubai Ltd NDL Dubai

25 | Japan Commodity Clearing House Co., Ltd. JCCH Japon

26 | B3 B34 Brasil

27 | Nodal Clear, LLC NCL EE.UU.

28 | New Zealand Clearing Limited NZX Nueva Zelanda
29 | Indian Clearing Corporation Limited ICCL India

30 | NSE Clearing Limited NSCCL India

31 | Metropolitan Clearing Corporation of India Limited MCXSXCCL India

32 | India International Clearing Corporation (IFSC) Limited licc India

33 | NSE IFSC Clearing Corporation Limited NICCL India

34 | MultiCommodityExchangeClearingCorporationLimited MCXCCL India

35 | LCH Limited LCHF Reino Unido
36 | ICE Clear Europe Limited ICEU Reino Unido
37 | LME Clear Limited LMEC Reino Unido
38 | The Depository Trust Company DTC EE.UU.

39 | National Securities Clearing Corporation NSCC EE.UU.

40 | Fixed Income Clearing Corporation FICC EE.UU.

41 | The Options Clearing Corporation 0ocC EE.UU.

42 | LCHSA LCHSA Francia

43 | Nasdaq OMX Clearing AB 54930002A8LR1AAUCU78 | Suecia

4 European Central Counterparty N.V. 724500937F740MHCX307 Holanda

45 KDPW_CCP 2594000K576D5CQXI1987 Polonia

46 | Eurex Clearing AG 529900LN3S50JPU47S06 | Alemania
47| Cassadi Compensazione e Garanzia S.p.A. (CCG) 8156006407E264D2C725 Italia

8 | LCHSA R1104YJ0O79SMWVCHB58 | Francia

49 European Commodity Clearing 529900M6JY6PUZONTAT1 Alemania
50 | Keler cCP 529900MHIW6Z80TOAH28 | Hungria

51 CCP Austria Abwicklungsstelle fiir Borsengeschafte GmbH (CCP.A) | 529900QF6QY66QULSI15 Austria

52 | BME Clearing 5299009QA8BBE200B349 | Espaiia

53 | oMiClear - C.C,SA. 5299001PSX07X2JX4W10 | Portugal

54 | GE Clear Netherlands B.V. 7245003TLNCARIXFDX32 | Holanda

55 | Athens Exchange Clearing House (Athex Clear) 213800IW53U9JMJ4QR40 | Grecia
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Articulo Segundo.- Modificar el Capitulo V  “Informacion

complementaria” del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero, aprobado por
Resolucion SBS N° 895-98 y modificatorias, en los siguientes términos:

1. Deroguese el Anexo N° 8: Posiciones en instrumentos financieros derivados.

2. Incorporese los siguientes anexos:

a)

Anexo N° 8A-1 “Derivados lineales de moneda”: En este anexo se registran los datos de la
operacion, de la cobertura del instrumento, de la contraparte y del grupo de compensacion, asi
como el célculo del nocional efectivo asociado a los derivados lineales de moneda.

Anexo N° 8A-2 “Derivados no lineales de moneda”: En este anexo se registran los datos de la
operacion, de la cobertura del instrumento, de la contraparte y del grupo de compensacion,
opcionalidad, asi como el calculo del nocional efectivo asociado a los derivados no lineales de
moneda.

Anexo N° 8B-1 “Derivados lineales de tasa de interés”: En este anexo se registran los datos de la
operacion, de la cobertura del instrumento, de la contraparte y del grupo de compensacion, asi
como el calculo del nocional efectivo asociado a los derivados lineales de tasa de interés.

Anexo N° 8B-2 “Derivados no lineales de tasa de interés”: En este anexo se registran los datos de
la operacion, de la cobertura del instrumento, de la contraparte y del grupo de compensacion,
opcionalidad, asi como el calculo del nocional efectivo asociado a los derivados no lineales de tasa
de interés

Anexo N° 8C-1 “Derivados lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito”: En este
anexo se registran los datos de la operacion, de la cobertura del instrumento, de la contraparte y
del grupo de compensacion, asi como el calculo del nocional efectivo asociado a los derivados
lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito.

Anexo N° 8C-2 “Derivados no lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito”: En
este anexo se registran los datos de la operacion, de la cobertura del instrumento, de la contraparte
y del grupo de compensacién, opcionalidad, asi como el calculo del nocional efectivo asociado a
los derivados no lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito.

Anexo N° 8D “Colateral”: En este anexo se registra la informacién del grupo de compensacion,
moneda, colaterales mitigantes, exposicién por la actividad de compensacion con CCP,
parametros del acuerdo de margen, NICA y colateral.

Anexo N° 8E “Exposicion ante el incumplimiento (EAD)”: En este anexo se registra la informacion
del grupo de compensacién, elementos para el calculo del costo de reposicion, elementos para el
calculo de la exposicidn potencial futura, asi como el célculo de la EADg4_ccr-

Anexo N° 8F-1 “Flujos de Swaps”: En este anexo se registran los flujos contractuales de cada
swap, € incluye informacién del monto nominal pactado, moneda, fecha de corte, flujo de pago,
convencion, tasa de referencia, plazo de tasa de referencia, margen o tasa fija, frecuencia de pago,
indicacion si recibe o paga el flujo, asi como curva de descuento de la empresa.

Anexo N° 8F-2 “Curvas de descuento empleadas para valorizacion de Swaps”: En este anexo se
registran las curvas de descuento empleadas para la valorizacién de swaps.
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Articulo Tercero.- La presente Resolucion entra en vigencia el 01
de diciembre de 2027.

Registrese, comuniquese y publiquese.
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Anexo N° 8A-1
Derivados lineales de moneda

1.Datos de la operacion
Moneda st al Valor razonab . Descripién de la . Descripciondela | Fecha de Fecha do Inncén de
o % 5 Salo “’Z”E"‘e pacada | " '“”“I';'" paceco [ Vakorrazorebl el por CVA por DVA T T moneda entegada | moneda recbida | ' “‘"""2"""" dorepore | "0 :’f“""" = esa pagada % wsarecbida | conraacién F“"al‘jz %01 vencimieno F“""T:’; P9 | convatacion
“ 2 3 (= (5 () ) ) 8 (& (110) (w11 e (113) (s () 126) (&) (128) (115) () (wi7) () (119)
N V. Riesgo de crédito de contraparte
I | 1. D k
Cobertura del instrumento atos de la contraparte (CiyaEs AR era FR D)
: . . Frecuencia del | Numero de disputas " . .
Porcentaje d¢ Efic de e Tipo d Tipo d Acuerdo d Grupo de Grupo de M MPORi Nocional ajustado | N | efecti
Parida cubierta reenaje de cacia de la Nombre de la contraparte ‘pade Residencia Pais thace Documento Codigo SBS | Cadigo interno erdode | 1o demargen | margen enelllamadode |  Liquidacion rupo de rpode - pen, ! N MFi ocional efectvo
cobertura cobertura contraparte documento margen ! cobertura | compensacion (aios) | (dias habiles) (di) (Di)
(1) (3) (Ih4) (116) (IL7) (118) (V2) (dias hébiles) margen (V5) (V.19) (V.22)
(12) (13) (2) . (5) . g . (V1) g 3 e (V6) V.7) g (v.20) (v21) - (V.23) (V.24)
V. Riesgo de mercado
o Duracion de Duracion PO Duracion de Duracién
Posicion larga a e y Posicion corta a e Tasas de Interés Tasas de Interés Tasas de Interés Spot | Tasas de Interés Spot Grupo de Proxima fecha de
Macaulay posicion|  modifcada Macaulay posicien| ~ modifcada | ! . " :
Valor Razonable rga posiion arga | /20" Razonavle s posiion corta_|11172025 l Filar PreciolUizadas al Fiar Preciol en a fecha de reporte - en fecha de repore - | compensacén reprecio
v2) v3) v2) v.3) - Moneda entregada - Moneda recibida Moneda entregada Moneda recibida (V.4) (V.5)
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I

1.Das de s opracién
Moneda Prima pagaca Ao alVaor | s al Vel TC spotenlaecha de Fechade Fechade nencion de
o z X Tipo ’T;ﬁm CMTI;""* 5"”‘3,"'3”‘5 pacada _[Von nomina pacado o Moneda entegada Mﬂned;gm:\b\ﬂa z s p rc;(.::;;mu = 5"(‘7‘2,5"’ Vﬂ\auiuﬂ(‘z;mu\k\h o rem:::]m . x an‘a”dﬂe’naw Bistidbd
¢ ) ( 15 (122) ) t10) (t11) ( [t ) 13) ) 119) ) ( 19
V- Risgo de crédo Ge contapare
e T BOEXOBEREID Grupo de compensacion Opcionalidad Caloulo del nocional okecivo
Volatida . Nogional
| Porcentiede | Eicacadela | Nombredela Tipode ) Tipo de . . Aoverdo do .| onpode | Grupoce | stike merior | Stike superior | Pagodela | Moneda delpago Parémero i : ) Noconal
Pardacuor | cobetra cobertra contrapare contapare | " | B | qoomno | Pouen® | (oSS | Codgoemo | gy | TRodenawen| maten | enellemaiode | LAwSn | coberra [ compensacion| K1 K opcion digl | d a opcien dighal | SPETIECr2 e | Ty i | o | s | Ga ) UE S oo o)
(1) 12) (13) (1) (2) (3 (4 (1L5) () &) (5 V1) B | ERD) CERED (i) V6 ) V) (V.10) VA1) V12) CEETD (V.14) (NV19) | (V19) |y gy les) | (V22) | (@) |y
(v4) v13) w21) (v23)
V. Riesgo de mercado
Tasas de Tasasde |Tasas de Interés |Tasas de Interés "
s A Grupode | Proxima
nterés poten la fecha | Spoten la fecha ’

Delta Gamma Vega - - " compensacid | fecha de

al Fiar Precio - | al Fijar Precio - | de reporte- | de reporte - !

6) v6) 6) n reprecio

Moneda Moneda Moneda Moneda (v4) v5)

entregada recibida entegada recibida -
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Anexo N° 8B-1
Derivados lineales de tasa de interés

|. Datos de la operacion
Moned: Tasadeinterés | D 6ndelatasa| Tasadeinterés | Descripcion de la ta TC spotent Fecha d Fecha Intencion
Codigo de la operacion Tipo de instrumento Cuenta contable | Saldo contable 298| \onto nominal pacado | Valor de mercado asadeinieres ) Descripion de afasa) - fasa denferes | Descripdon delalasal g cene SPOLEN | preio pactado echa ce Fecha de inicio ecna de Forma de pago noion de
w0 & 5 o pactada it 0 pagada pagada recibida recibida & fecha de reporte ol contratacin ) vencimiento e contratacin
: - - - (15) : (125) (126) (127) (128) - (113) : (115) (117) : (119)
V. Riesgo de crédl de conraparke
(@ mae: M LML CI T Grupo de compensacion Calculo del nocional efecivo
Frecuencia del | Namero de disputas Banda de
Franerimn || FEESERD || EEEIl Nombre de la contraparie Tipo de contraparie Residencia Pais  |Tipo de documenio|  Documento CotigosBs | Cdigoinemo | A% |rioo demargen|  margen enellamadode | Liquidacion | vencimiento G“;p" G i o | Dl Ml MR MFi E si SDi 2
() e N (1) (2) (13) (IL4) ) (IL6) (7) (8) margen v2) (dias habies) margen v5) Bi) cobertra | compensacion | 0, | (aios) | (dashédles) | o0 | (e | vty | (vag) (@) o)
(12) (13 - ! : 1) o5 s ) ) ) : w20 | (va1) : (v23) (v24)

V. Riesgo de mercado

Posicién larga Duracionde | Duracién [Posicion corta| Duraciénde | Duracion | Tasas de inerds | Tasas de inerss| 12525 48 IBTES | . o¢ de nterés

Grupo de L
aValor | Macauay | modficada | aVaor | Macaulsy | modifcada |Utiizadas al Fifar| Utizadas al Fiar| SP° "2 B8 | 5ioten fafecha | compensacis [7CX™a oha
o oo o - de repore - de reprecio
Rezonable |posicén arga posicicn larga | Razonable | posiccn cortaposicion coia Precio - Moneda Precio - Moneda | 5P ™ de reporte - n e
(v.1) v2) V3 (V1) v.2) (v.3) entregada recibida e":;‘; do |Monedarechida|  (v4) :

Anexo N° 8B-2
Derivados no lineales de tasa de interés
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1. Datos de la operacion

Precio del B
(Codigo de la operacion|  Tipo de instrumento | Subtpo de instrumento | Tipo de ejercicio | Cuenta contzble | Saldo contable M°"e:“ Monto nominal paciado|  Valor de mercado F”'“"".’:ig“a/ Subyacente subyacente s""(ke V°f°"““"“p”:“'V"':“"m”"::m'Tcszm"'“ed‘a (e Fechadeinco | "% | Focha de ejercico | Formadepago | MEnconde
i 5 12 ) ) pactada 16 ) recibida 129 ™ (K) ‘asa entregada asa recbida e reporie conbratacién 116) vencimiento 129 118) conbratacién
g . g (15) g (122) ) (123) (134) (134) (113) (115) (117 . (119)
V. Fiesgo o e convapare
1. Gobertra el nsruments 1. Daos de a contapare i
Frecoenda el Banda de Volatiad Nodional
Pocenilede | Elcacadela | Nombredela Aoverdo de Nimero de dispues en Gupode | Grupode | Srikeinkrior | Stke superor | Pagodela | Moneda dlpago Paramero M| wroRi
prsochion | e | omewna | g |00 Foddoca | P | Tpododoomert | Doomns | Codgo 55| oo | iy |Toodemaren | maon | gy | SO | i | oy i @ | ondont [semoontndgm| e | TN [ e T T B [ Pl e
) 12) 3) (1) B2 L8 (LD (LE) (L) (L0) (L) 1) (1) ERLEZD (V4 (1) () ) () v9) .10) A1) v.12) GEiD (V14) WHE) M9 | oy | vany | V2 OA8L AT |8 ()
w3 w8 13) w23
V. Riesgo de mercado
Tasas de Tasas de Tasas de Tasas de a
. . . . Grupode | Proxima
Interés Interés. Interés Spoten | Interés Spoten ix
Delta Gamma Vega o ” compensacio | fecha de
) (v.6) 6) Utlizadas al | Utlizadas al la fecha de la fecha de b D
: : : Fijar Precio - | Fijar Precio - reporte - reporte - (V) v5)
Moneda Moneda Moneda Moneda ) )
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Anexo N° 8C-1
Derivados lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito

1. Daos de la operacion

p o Moneda o TC spoten la Fecha de P Nimero de
Codigo de la operacion Tipo de instumento Cuenta contable Precio pactado & e Fecha de inicio .
) ) 9 pactada L4 fecha de reporte |  contratacion (116) unidades
g . . (15) (113) (115) g (133)
1L Cobertura delinsiumento 1. Daios de Ia contraparte
Porcenzjede | Efcaca dela Acterdo de Frecuencia del margen | Nimero de disputas en justad
Pama“c‘uhm o e Nombre de la contraparte Tipo de contrapare Res;:;nma i margen | TP e margen | e |l amac do margen Lmu’\::wn o
L (13) ) ) 1) w3) v4) 3 vz (v.24)
V. Riesgo de mercado
Posicion larga Duracién | Posicién cora Cuno R
a Valor modificada a Valor
o " compensacin | de reprecio
Razonable | posicion larga | posicion larga | Razonable W
(V1) (V.3) (%)) :
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Anexo N° 8C-2
Derivados no lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito

1. Datos de la operacidn
3o i i Clase de acivo | Cuenta conable Saldo contable Moneda |y s nominal paciado | Valor de mercado | M2 Pag2dal | Stie gy il | TCSPOtEN I Fechade | o deinico | "°M% | ocha de erciio| Formadepago | Menconde Tipo de subyacente Subyaconip | Frecioackialdel | Nimero de
i = ) o = = = pacada i o reciida ® o focha de reporte | contatacion e vencimieno £ a contatacién = = subyacent (P) | unidades
a (15) (.22 (1.23) (113) (115) (117) - (119) (130) (133)
AT s Vs e
ST T Eee—— — o - W T s e T Guote [ e [ Soe s | Papode P - W T | & . .
B - - e B e I o e e Il e B el B R B B i | o | e R e R N R R N i e
2) (3) ) w3 v4) ) V9 N10) (V1) (V.12) (V13) (V.14) (V.20) (V-21) v23) (V.24)
V. Resgo de mercado
o O T M i
V8 %3 Vs
) wv8) ) o s
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Anexo N° 8D
Colateral

Grupo de Colatoral miigante Exposicon por la aclvidad de jon con CCP_| Parametos del acuerdo de margen
) Frecuencia del | Moneda del | Variaton | Variaion Independent Amount " Enidad que Colateral
Tipo d 6 NICA
Documento Nombre de Ia contraparte POde |\ mbro quidador | CTUPO U8 [ Auerdode | o orgen | margen colateral | Margin Margn | MdependentAmount entregado - no (et e || GEIREED || RECERRG) || meen el TH MTA ©
conraparte compensacion | margen marg rechido entregado - segregado | entregado colateral (%) (13)
() T o) R b (v2) (dias habiles) @ reciido | entegado G segregado o = i colateral (1) (12) (14)
- i (V.3) () @) (6) (109)
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Anexo N° 8E
Exposiciéon ante el incumplimiento (EAD)

Dalos el grupo de 6 I céloulo del costo de reposicio Elementos I céloulo de la Exposicion Céloulo de la EAD-SACCR
Clasifcacion de riesgo [Ponderador de riesgode] ~ Grupode [ Conveniomarco | Informe legal de | Acuerdo de | Valor de mercado [ Colateral - -
[
Documento Nombre de Ia contraparte de la contaparte et e || e | e margen W © TH MTA NICA Mulpicador | AddOn_Tasa | AddOn_Moneda | AddOn_Equity ~|AddOn_Commodiy| AddOn_Crédio | AddOn_Agregado RC PFE EAD
(1L6) ) @ W) @ “ ) ) ® U] ®) © (10) (W] (1) ) n (1) (12 (13) (14) (15
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Anexo N° 8F-1
Flujo de Swaps
Cadigo de la Fecha de corte Tasa de Plazo de tasa |Margen o Tasa| Frecuencia de Curva de descuento

Tipo Monto nominal pactado |Moneda del Flujo

(1) (16) @)

Flujo de pago | Convencion

) (5)

Recibe / Paga

operacion (10)

(1)

del flujo
®3)

referencia | de referencia Fija pago

(6) U] (8) ©)

de la empresa

(1)
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Anexo N° 8F-2
Curvas de descuento empleadas para valorizacion de Swaps

Cadigo de curva | Descripcion de curva | Moneda de la curva

(1) @ ®)

Plazo (4)

7 30

60

90

180

360

540

720

1080

1440

1800

2160

2520

2880

3240

3600

4320

5400

7200

10800
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Notas metodolégicas del Anexo N° 8
Posiciones en productos financieros derivados

Ambito y estructura del Anexo

El presente Anexo establece las disposiciones y los formatos para el reporte de la informacion detallada de
todas las posiciones en productos financieros derivados vigentes de las empresas. El Anexo comprende
los siguientes formatos:

- Anexo N° 8A-1: Derivados lineales de moneda.

- Anexo N° 8A-2: Derivados no lineales de moneda.

- Anexo N° 8B-1: Derivados lineales de tasa de interés.

- Anexo N° 8B-2: Derivados no lineales de tasa de interés.

- Anexo N° 8C-1: Derivados lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito.

- Anexo N° 8C-2: Derivados no lineales sobre instrumentos de capital, commodities y crédito.
- Anexo N° 8D: Colateral.

- Anexo N° 8E: Exposicién ante el incumplimiento (EAD).

- Anexo N° 8F-1: Flujos de swaps.

- Anexo N° 8F-2: Curvas de descuento empleadas para valorizacion de Swaps

Los Anexos N° 8A-1, 8A-2, 8B-1, 8B-2, 8C-1y 8C-2 se reportan a nivel de operacién. Los Anexos N° 8D y
8E se reportan a nivel de grupo de compensacion. El Anexo N° 8F-1 se reporta a nivel de flujo contractual
de cada swap vigente.

Los Anexos N° 8A-1, 8A-2, 8B-1, 8B-2, 8C-1 y 8C-2 se reportan con periodicidad semanal: 7, 15, 22 y fin
de cada mes, con dos (2) dias calendario como maximo para enviar la informacién. Los Anexos N° 8D, 8E,
8F-1y 8F-2 se con periodicidad mensual, con quince (15) dias calendario como méximo para enviar la
informacién.

Referencias

Toda mencién al "Reglamento” en las presentes notas se entiende referida al Reglamento para el
Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito, aprobado por la Resolucién SBS N° 14354-
2009 y sus normas modificatorias.

Convenciones generales de reporte

Las siguientes convenciones aplican a todos los formatos del Anexo, salvo indicacion distinta en la nota
metodoldgica del campo respectivo:

- Los montos en moneda se expresan con dos (2) decimales. La conversion a moneda local se efectua
al tipo de cambio spot publicado por la Superintendencia vigente a la fecha de reporte.

- Las monedas se consignan con el codigo ISO 4217 alfa-3 (por ejemplo, PEN para el sol y USD para el
délar estadounidense).

- Los paises se consignan con el cddigo ISO 3166-1 alfa-3 (por ejemplo, PER para el Perl y USA para
los Estados Unidos de América).

- Las fechas se reportan en formato “dd/mm/aaaa’.

- Los tipos de cambio se expresan con seis (6) decimales.

- Los campos que no aplican a la operacion reportada se dejan en blanco.
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Notas metodolégicas

|. Datos de la operacion

1.

Codigo de la operacion: Se asigna a cada operacion un codigo de doce (12) digitos que se mantiene
hasta su vencimiento y es consistente entre los formatos del Anexo. El codigo se construye con un
prefijo que identifica el tipo de operacién, seguido de la numeracién correlativa necesaria para
completar los doce digitos. Los prefijos son:

- Anexos N° 8A-1, 8B-1 y 8C-1: FWDC para forward de compra, FWDV para forward de venta,
FUTC para compra de futuros, FUTV para venta de futuros, SWAPC para swap de compra y
SWAPV para swap de venta (por ejemplo, FWDC00000001, FUTV00000040).

- Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2: OPTCC para opcion call comprada, OPTCV para opcion call
vendida, OPTPC para opcién put comprada y OPTPV para opcién put vendida (por ejemplo,
OPTCC0000001, OPTPC0000040).

El Anexo N° 8F emplea el cddigo de la operacion asignado a los swaps.

Tipo de instrumento:

- Anexos N° 8A-1, 8B-1y 8C-1: Forward Compra, Forward Venta, Futuro Compra, Futuro Venta,
Swap Compra y Swap Venta.

- Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2: Opcion Call Compra, Opcion Call Venta, Opcién Put Compra,
Opcion Put Venta u Otros.

Cuenta contable: Reportar la cuenta contable con doce (12) digitos.

Saldo contable: Saldo de la cuenta contable a la fecha de reporte, expresado en PEN.

Moneda pactada: Moneda de denominacién del monto nominal pactado de la operacion.

Monto nominal pactado: Expresado en la moneda pactada.

Valor Razonable Total: Expresado en PEN. Se reporta con signo positivo cuando el valor de mercado

es a favor de la empresa y negativo cuando es a favor de la contraparte. La empresa deberéa aplicar

los lineamientos para determinar el Valor Razonable, al que se refiere el nuevo Reglamento para la

Negociacion y Contabilizacion de Instrumentos Financieros Derivados en las Empresas del Sistema

Financiero, debiendo estar éstos a disposicién de esta Superintendencia. Cabe sefialar que el Valor

Razonable Total calculado en esta seccion debera coincidir con el valor neto obtenido de la posicion
larga y corta a valor razonable.

Para efectos de la presentacion de este Anexo, el valor razonable total no incluye los ajustes por
CVA/DVA.

Para el registro del CVA y DVA indicar el monto asociado a la operacion que corresponda del
instrumento financiero derivado, expresado en PEN.

Moneda entregada: Moneda que la empresa entrega en la operacién.
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1.10.

[.11.

1.12.

1.13.

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

.20.

1.21.

1.22.

1.23.

Republica del Perd PROYECTO NORMATIVO
Moneda recibida: Moneda que la empresa recibe en la operacion.

Monto nominal en moneda entregada: Nocional de la posicidn entregada, expresado en la moneda
entregada

Monto nominal en moneda recibida: Nocional de la posicidn recibida, expresado en la moneda
recibida.

TC spot inicial: Tipo de cambio spot vigente a la fecha de contratacidn de la operacién, expresado en
términos del par de monedas y publicado por la Superintendencia.

TC spot en la fecha de reporte: Tipo de cambio spot vigente a la fecha de reporte, publicado por la
Superintendencia. En el Anexo N° 8A-2, este tipo de cambio constituye ademas el precio del
subyacente (Pi) para la determinacion del delta supervisor para el riesgo de crédito de contraparte.

Precio pactado:

- Anexo N° 8A-1: Tipo de cambio acordado contractualmente para la operacion, expresado en
términos del par de monedas.

- Anexo N° 8B-1: Para forwards y futuros de tasa considerar la tasa acordada contractualmente
para la operacion. Para derivados sobre instrumentos de deuda, se reportara el precio,
rendimiento, spread o tasa pactada, segun corresponda.

- Anexo N° 8C-1: Precio acordado contractualmente entre las partes. Para Credit Default Swaps,
corresponde al spread inicial pactado expresado en puntos basicos anuales.

Fecha de contratacion: Fecha en que las partes suscribieron el contrato del derivado. Debe ser anterior
oigual a la fecha de reporte.

Fecha de inicio: Fecha en que comienza a regir la operacion.

Fecha de vencimiento: Fecha de vencimiento contractual de la operacion.
Forma de pago: Modalidad de liquidacién de la operacién al vencimiento.
- Con delivery: si el pago final es por el volumen total de la operacion.

- Sin delivery: liquidacion por diferencias en una sola moneda.

Intencion de contratacién: Negociacion o Cobertura.

Subtipo de instrumento: Plain vanilla, Digital simple, Digital de rango u Otros (describir el instrumento
derivado).

Tipo de ejercicio: Estilo de ejercicio de la opcion que determina las fechas en las que el tenedor puede
ejercer el derecho. Indicar: Europea, Americana, Bermuda y Asiatica.

Prima pagada / recibida: Prima de la opcion. Se reporta con signo positivo cuando la empresa recibié
la prima (opciones vendidas) y con signo negativo cuando la pago (opciones compradas).

Strike (K): Precio acordado contractualmente como strike de la opcion. Para opciones vanilla y
digitales simples, corresponde al Unico strike del contrato. Para opciones digitales de rango, este
campo queda vacio y se utilizan los strikes inferior (K1) y superior (K2) en campos especificos. Para
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opciones asiaticas, corresponde al sfrike que se comparara con el promedio del subyacente al
vencimiento.

1.24. Fecha de ejercicio: Fecha en que el tenedor de la opcién puede ejercer el derecho. Para opciones
europeas, coincide con la fecha de vencimiento del contrato. Para opciones americanas, corresponde
a la dltima fecha contractual de ejercicio permitida. Para opciones bermudas, corresponde a la tltima
fecha contractual de ejercicio del conjunto de fechas permitidas.

1.25. Tasa de interés pagada: Tasa de interés que la empresa paga conforme a los términos del contrato,
expresada en términos anuales porcentuales.

1.26. Descripcién de la tasa pagada: Identificacion especifica de la tasa pagada.

1.27. Tasa de interés recibida: Tasa de interés que la empresa recibe conforme a los términos del contrato,
expresada en términos anuales porcentuales.

1.28. Descripcidn de la tasa recibida: Identificacion especifica de la tasa recibida.
1.29. Subyacente:

- Anexo N° 8B-1y 8B-2: Identificacion especifica del subyacente sobre el cual se define el
contrato/opcion.
- Anexo N° 8C-1 y 8C-2: Identificacion especifica del subyacente sobre el cual se define el
contrato/opcion.
o Capital: Para acciones individuales, ticker o ISIN; para indices, cddigo del indice; para ETFs,
ticker o ISIN del fondo.
o Commodity: Descripcion del commodity.
o Crédito: Identificacion de la entidad sobre la que se define el derivado de crédito. Nombre del
emisor de referencia (por ejemplo: Republica de Colombia, Telefénica del Pert) o identificacion
del indice.

1.30. Precio del subyacente:

- Anexo N° 8B-1y 8B-2: Para forwards y futuros de tasa considerar la tasa en la fecha de reporte.
Para derivados sobre instrumentos de deuda, se reportara el precio, rendimiento, spread o tasa
en la fecha de reporte, segun corresponda.

- Anexo N° 8C-1 y 8C-2: Identificacion especifica del subyacente sobre el cual se define el
contrato/opcion.

o Capital: Precio spot vigente del subyacente a la fecha de reporte, expresado en la moneda de
cotizacion del subyacente.

> Commodity: Precio spot vigente del commodity a la fecha de reporte, expresado en su unidad
de cotizacién (USD por barril, USD por onza troy, USD por tonelada métrica, etc.).

o Crédito: Spread de mercado vigente para el CDS de la entidad de referencia a la fecha de
reporte, expresado en puntos basicos anuales.

1.31. Clase de activo: Aplica para el Anexo N° 8C-1y 8C-2:
- Capital
- Commodity
- Crédito
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1.32. Tipo de subyacente: Aplica para el Anexo N° 8C-1y 8C-2:

- Capital: Accion individual, indice o ETF (Exchange Traded Fund).
- Commodity: Categoria del commodity segun las subdivisiones: Energia, Metales preciosos,
Metales no preciosos, Productos agricolas, Otros commodities.
- Crédito: Categoria especifica del derivado de crédito:
o CDS individual: para Credit Default Swap single name.
o CDS indice: para Credit Default Swap sobre indice.
o Otros derivados de crédito.

[.33. Numero de unidades:

- Capital: Cantidad de unidades del subyacente sobre las cuales se define el derivado.
- Commodity: Cantidad del commodity en la unidad de medida correspondiente.

1.34. Volatilidad implicita: Corresponde a la volatilidad implicita empleada por la empresa para la

valorizacion de la opcién a la fecha de reporte. Debe expresarse en términos porcentuales con dos

decimales y corresponder al plazo residual de la opcion.

[I. Cobertura del instrumento

I1.1.

I.2.

I1.3.

Partida cubierta: Detallar el(los) instrumento(s) u operacion(es) que se esta(n) cubriendo, de acuerdo
a lo sefialado en el articulo 12° del Reglamento para la Negociacién y Contabilizacién de Productos
Financieros Derivados en las Empresas del Sistema Financiero, aprobado por la Resolucién SBS N°
1737-2006 y sus normas modificatorias.

Porcentaje de cobertura: Detallar el porcentaje de cobertura.

Eficacia de la cobertura: El valor resultante del ratio que indica la efectividad de la cobertura contable
a la fecha de la ultima informacién contable enviada a la Superintendencia, de acuerdo a la
metodologia descrita en la documentacién de la Estrategia de Cobertura Contable, requisito exigido
por el articulo 15° del Reglamento para la Negociacién y Contabilizacion de Productos Financieros
Derivados en las Empresas del Sistema Financiero, aprobado por la Resolucién SBS N° 1737-2006 y
sus normas modificatorias.

[ll. Datos de la contraparte

[1I1.1. Nombre de la contraparte: En el caso de personas juridicas, consignar la razon social.

[11.2. Tipo de contraparte:

- Financiero: si la contraparte es una institucion financiera o de seguros. Se considera contraparte
financiera a todas aquellas comprendidas en los Articulos 16° y 17° de la Ley General, asi como
a COFIDE, Banco de la Nacion, Banco Agropecuario, Fondo MiVivienda y FOGAPI.
Adicionalmente se consideran las Sociedades Administradoras de Fondos Mutuos y Fondos de
Inversién, Agentes de Intermediacién en el Mercado de Valores, Sociedades Titulizadoras,
Sociedades de Proposito Especial y otras, cuyo objeto social, a juicio de esta Superintendencia,
sea compatible con el de las sefialadas anteriormente.

- No financiero: si la contraparte no es una institucion financiera o de seguros.
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- AFP: si la contraparte es una administradora privada de fondos de pensiones.
- QCCP: Si la contraparte es una entidad de contrapartida central elegible.
- NQCCP: Si la contraparte es una entidad de contrapartida central no elegible.

[II.3. Residencia: Residente 0 No Residente. En el caso de personas juridicas se considerara que las
subsidiarias de empresas extranjeras son residentes y las sucursales como no residentes.

[Il.4. Pais: Consignar el pais en el que reside la contraparte.

[I.5. Tipo de documento: Para personas naturales consignar DNI; para personas naturales extranjeras
residentes, carné de extranjeria o pasaporte; para personas juridicas residentes, RUC; para personas
juridicas no residentes, Cadigo SWIFT (sector financiero) o Cédigo Fiscal del pais de origen (sector
no financiero).

11.6. Documento: Numero del documento de identidad correspondiente al tipo de documento reportado.

[11.7. Cédigo SBS: Indicar el codigo SBS de la contraparte. En caso de no contar con cédigo SBS, se debera
dejar en blanco.

11.8. Cédigo interno: Indicar el cddigo asignado al deudor por parte de la empresa.

IV. Riesgo de crédito de contraparte

IV.1. Acuerdo de margen: Indicar si existe un acuerdo de margen para el grupo de compensacion al que
pertenece la operacion.

IV.2. Tipo de margen: Modalidad del acuerdo de margen.
- 0: No aplica, cuando no existe acuerdo de margen.
- 1: Bilateral.
- 2: Unidireccional a favor del banco.
- 3: Unidireccional a favor de la contraparte.

IV.3. Frecuencia del margen (dias habiles): Frecuencia de intercambio del margen de variacion segun el
acuerdo de margen, expresado en dias habiles. El valor tipico es 1 (diario).

IV.4. Numero de disputas en el llamado de margen: Nimero de disputas en llamadas de margen del grupo
de compensacién al que pertenece la operacién que se hayan producido durante los Ultimos dos
trimestres y que hayan durado mas que el MPOR aplicable.

IV.5. Liquidacion:
- Bilateral: Si no se realiza a través de entidades de contrapartida central.
- QCCP: Si es una entidad de contrapartida central elegible.
- NQCCP: Si es una entidad de contrapartida central no elegible.

IV.6. Grupo de cobertura: Grupo de cobertura (Hedging set) al que se asigna la operacion para fines del
calculo del add-on. La asignacion depende de la clase de activo:
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- Anexos N° 8A-1y 8A-2: Para derivados de moneda, el grupo de cobertura corresponde al par de
monedas segun la convencién de mercado (jerarquia EUR > GBP > AUD > USD > CAD > CHF >
JPY > ofras).

- Anexos N° 8B-1y 8B-2: Para derivados de tasa de interés, el grupo de cobertura corresponde a
la moneda del derivado.
- Anexos N° 8C-1y 8C-2: Segun la clase de activo reportado:
o Para Equity: Grupo de cobertura Unico con subagregacién por subyacente (accién individual o
indice).
o Para Commodity: Grupo de cobertura por categoria (Energia, Metales preciosos, Metales no
preciosos, Productos agricolas, Otros) con subagregacion por commodity especifico.
o Para Crédito: Grupo de cobertura unico con subagregacion por entidad de referencia.

IV.7. Grupo de compensacion: Identificador del grupo de compensacion (netting sef) al que pertenece la
operacion para riesgo de crédito de contraparte. Si la operacion no esta cubierta por un convenio
marco de compensacion legalmente exigible con opinion legal vigente, conforme al numeral 7 de la
Circular SBS N° G-155-2011, la operacidn constituye su propio grupo de compensacién y el codigo
coincide con el cédigo de la operacion.

IV.8. Banda de vencimiento (Bi): Para derivados de tasa de interés:
- 1: Menos de un (1) afio.
- 2:De uno (1) a cinco (5) afios.
- 3: Mas de cinco (5) afios.

IV.9. Strike inferior K1: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Se aplica Unicamente cuando el
subtipo de instrumento es digital de rango. Expresado en las mismas unidades que el subyacente.
Por construccién, K1 debe ser menor que Ko.

IV.10. Strike superior K2: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Se aplica Unicamente cuando el
subtipo de instrumento es digital de rango. Expresado en las mismas unidades que el subyacente.
La condicién de pago de la opcién digital de rango se cumple cuando el subyacente al vencimiento
se ubica en el intervalo cerrado [K1, Ka].

IV.11. Pago de la opcién digital: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Se aplica para opciones
digitales simples y digitales de rango. Monto fijo que la opcion digital paga al beneficiario si la
condicién de ejercicio se cumple. Se reporta en su moneda original.

IV.12. Moneda del pago de la opcién digital: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Moneda en la
que se denomina el pago de la opci6n digital.

IV.13. Volatilidad supervisora de opciones: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Volatilidad
supervisora (i) empleada en la formula del delta supervisor, conforme al numeral 10 del articulo
26.4 del Reglamento: 50% para opciones de tasa de interés; 15% para opciones cambiarias; 100%
para opciones de crédito individuales y 80% para opciones de crédito sobre indices; 120% para
opciones sobre instrumentos de capital individuales y 75% para opciones sobre indices; y 150%
para opciones sobre commodities de electricidad y 70% para opciones de commodities de
petrélec/gas, metales, agricultura y otros.

Los Laureles N° 214 - Lima 27 - Pera Telf. : (511)6309000



O

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP
Republica del Peru PROYECTO NORMATIVO

IV.14. Pardmetro Ai: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Parametro de desplazamiento empleado
en la férmula del delta supervisor cuando el precio del subyacente (Pi) o el strike (K) son cero o
negativos, conforme al numeral 10 del articulo 26.4 del Reglamento.

IV.15. Ti: Aplica para los Anexos N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2. Tiempo desde la fecha de reporte hasta la fecha
de ejercicio de la opcidn, expresado en afios. Se calcula como la diferencia entre la fecha de ejercicio
y la fecha de reporte dividida entre 250 dias habiles.

IV.16. Ei: Aplica para los Anexos N° 8B-1, 8B-2, 8C-1 y 8C-2, para derivados de tasa de interés y de
crédito. Tiempo desde la fecha de reporte hasta el final del periodo subyacente al que hace
referencia el derivado, expresado en afios. Para las demas clases de activo, el campo queda vacio.

IV.17. Si: Aplica para los Anexos N° 8B-1, 8B-2, 8C-1 y 8C-2, para derivados de tasa de interés y de
crédito. Tiempo desde la fecha de reporte hasta el inicio del periodo subyacente al que hace
referencia el derivado, expresado en afios. Para las demas clases de activo, el campo queda vacio.

IV.18. SDi: Aplica para los Anexos N° 8B-1, 8B-2, 8C-1y 8C-2, para derivados de tasa de interés y de
crédito. Duracion supervisora del derivado. Tiene un piso de 10 dias habiles (10/250 afios). Para
las demas clases de activo, el campo queda vacio.

IV.19. Delta: Factor delta supervisor de la operacion (5i).

- Anexo N° 8A-1, 8B-1y 8C-1: En los formatos de derivados lineales, toma valor +1 si la empresa
esta larga en el factor de riesgo principal y -1 si esta corta; en los derivados de moneda, la posicion
larga corresponde tipicamente a la posicion larga en la moneda base del par.

- Anexo N° 8A-2, 8B-2 y 8C-2: En los formatos de derivados no lineales, el delta se determina
mediante la férmula simplificada de Black-Scholes, empleando el precio del subyacente (Pi), el
strike (K), el plazo Ti, la volatilidad supervisora (oi) y, de corresponder, el parametro Ai; su signo
depende del tipo de opcién (call o put) y de la posicién (comprada o vendida).

IV.20. Mi (afios): Vencimiento residual de la operacion expresado en afios, calculado como la diferencia
entre la fecha de vencimiento y la fecha de reporte dividida entre 250 dias habiles. Tiene piso de 10
dias habiles.

IV.21. MPORI (dias habiles): Periodo de riesgo del margen aplicable al grupo de compensacién, expresado
en dias habiles. Aplica solo si existe acuerdo de margen. Tiene piso de 10 dias habiles, elevado a
20 dias si el grupo de compensacion tiene méas de 5,000 transacciones o contiene derivados exéticos
no facilmente reemplazables. Si han ocurrido mas de dos disputas en los Ultimos dos trimestres que
excedieron el MPOR, el piso aplicable se duplica.

IV.22. MFi: Factor de vencimiento de la operacion, determinado segun la existencia de acuerdo de margen
para el grupo de compensacion.

IV.23. Nocional ajustado (di): Nocional ajustado de la operacion, calculado segun la clase de activo:
- Derivados de moneda: el nocional de la posicidn en moneda extranjera expresado en moneda
local. Si ambas posiciones estdn denominadas en monedas distintas a la moneda local, se

Los Laureles N° 214 - Lima 27 - Pera Telf. : (511)6309000



SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Republica del Peru PROYECTO NORMATIVO

convierten ambas a moneda local y se toma como nocional ajustado la que resulte mayor. La
conversién se efectla al tipo de cambio spot vigente a la fecha de reporte.

Derivados de tasa de interés y de crédito: el producto del nocional de la operacion, expresado en
moneda local, y la duracion supervisora.

Derivados sobre instrumentos de capital y commodities: el producto del precio actual de una
unidad del subyacente o del commodity y el numero de unidades referido en la operacién,
expresado en moneda local.

IV.24. Nocional efectivo (Di): Nocional efectivo de la operacion, calculado como el producto del delta

supervisor, el nocional ajustado y el factor de vencimiento.

V. Riesgo de mercado

V1.

V.2.

V.3.

V4.

V.5.

V.6.

Posicion larga y corta a valor razonable: Se descompondra el valor razonable de las operaciones en
dos posiciones, una larga y una corta.

Duracién de Macaulay posicion larga y corta; Duracion de Macaulay de las posiciones larga y corta
de la operacion.

Duracion modificada posicidn larga y corta: Duracion modificada de las posiciones larga y corta de
la operacion.

Grupo de compensacion: ldentificador del grupo de compensacion asignado para compensar
operaciones para el calculo del requerimiento de capital por riesgo de mercado.

Préxima fecha de reprecio: Dias restantes para la fecha de reajuste del interés, para tasas de interés
flotantes.

Griegas: Delta (8), Gamma (') y Vega (v) determinados para la opcion de acuerdo con la formula de
Black Scholes de ser el caso (opciones del tipo europeas), o de acuerdo con otro modelo de
valuacién de conocimiento previo de esta Superintendencia.

Anexo N° 8-D: Colateral

Grupo de compensacion

1. Miembro liquidador: Tratandose de una entidad de contrapartida central, consignar el miembro
liquidador a través del cual la empresa compensa.

Moneda del colateral

2. Moneda del colateral: Moneda de denominacién del colateral del grupo de compensacién.

Colateral mitigante

Esta seccion comprende el colateral que reduce la exposicién y se incorpora al célculo del costo de
reposicion.
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Variation Margin recibido: Monto del margen de variacion recibido de la contraparte.
Variation Margin entregado: Monto del margen de variacion entregado por la empresa.

Independent Amount recibido: Monto del colateral independiente (Independent Amount) recibido de la
contraparte, segregado y no segregado. Comprende el colateral distinto del margen de variacién cuyo
monto no varia con el valor de mercado de las operaciones.

Independent Amount entregado - no segregado: Monto del colateral independiente entregado por la
empresa que no se mantiene en una cuenta segregada y aislada de la quiebra de la contraparte
(bankruptcy remote). Este monto se incorpora al célculo del importe neto de colateral independiente
(NICA) con signo negativo.

Independent Amount entregado - segregado: Monto del colateral independiente entregado por la
empresa que se mantiene en cuenta segregada y aislada de la quiebra de la contraparte (bankruptcy
remote). Este monto se reporta de manera informativa y no se incorpora al NICA, por cuanto es devuelto
a la empresa ante la quiebra de la contraparte.

Exposicién por la actividad de compensacién con CCP

Esta seccion se consigna unicamente cuando el campo (1) es QCCP o NQCCP. Comprende el margen
inicial entregado a la entidad de contrapartida central, que constituye exposicion por la actividad de
compensacion (trade exposure) y no colateral mitigante. EI monto registrado en esta secciéon no se
incorpora al NICA.

8.

Initial Margin entregado: Monto del margen inicial entregado a la entidad de contrapartida central. No
comprende las contribuciones al fondo de garantia por incumplimiento, que tienen tratamiento
independiente.

Ponderador del colateral (%): Factor de ponderacion por riesgo de crédito aplicable al colateral
entregado, expresado en porcentaje.

10. Entidad que mantiene el colateral: Entidad que mantiene el colateral entregado. Consignar:

- CCP: Entidad de contrapartida central.
- ML: Miembro liquidador.

- CNS: Cliente de nivel superior.

- Otro: Otro custodio.

Parametros del acuerdo de margen

11.TH: Umbral del margen (Threshold Margin).

12.MTA: Cantidad minima de transferencia.

NICA

13.NICA: Importe de colateral independiente neto.

Colateral:
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14. Colateral (C): Colateral neto empleado en el costo de reposicion. Se calcula conforme a la metodologia

del NICA e incorpora el margen de variacién neto cuando existe un acuerdo de margen. Equivale al
NICA mas la diferencia entre el margen de variacidn recibido y el margen de variacion entregado.

Anexo N° 8E: Exposicidn ante el incumplimiento (EAD)

En este Anexo se reporta a nivel de grupo de compensacion conforme al articulo 26 de la Resolucién
SBS N° 14354-2009. Todos los montos de este anexo se expresan en soles (PEN).

Datos del grupo de compensacion

1.

Clasificacién de riesgo de la contraparte: Clasificacion de riesgo conforme al articulo 9 del Reglamento
para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito aprobado por la Resolucion SBS
N° 14354-2009 y sus modificatorias (por ejemplo, AAA, BB+, C-).

Ponderador de riesgo de la contraparte: Factor de ponderacién de riesgo conforme al Reglamento para
el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito aprobado por la Resolucién SBS N°
14354-2009 y sus modificatorias (por ejemplo, 100%, 50%, 30%, 0%).

Convenio marco de contratacion: Indicador de la existencia de un convenio marco de compensacion
entre la empresa y la contraparte. Reportar Si o No.

Informe legal de compensacién: Indicador de la existencia de una opinidn legal vigente que respalda la
exigibilidad de la compensacion. Reportar Si o No.

Elementos para el calculo del costo de reposicion

5.

8.

9.

Valor de mercado (V): Valor de mercado de las operaciones dentro del grupo de compensacion. Se
reporta con signo positivo cuando el valor de mercado es a favor de la empresa y negativo cuando es
a favor de la contraparte.

Colateral (C): Aplica la nota metodologica N° 14 del Anexo N° 8D.
TH: Aplica la nota metodolégica N° 11 del Anexo N° 8D.
MTA: Aplica la nota metodoldgica N° 12 del Anexo N° 8D.

NICA: Aplica la nota metodolégica N° 13 del Anexo N° 8D.

Elementos para el calculo de la Exposicion Potencial Futura:

10. Multiplicador: Multiplicador de la Exposicién Potencial Futura.

11. Afadidos por clase de activo:

- AddOn_Tasa: Afiadido de la clase tasa de interés del grupo de compensacion.
- AddOn_Moneda: Afadido de la clase moneda extranjera del grupo de compensacion.
- AddOn_Equity: Afadido de la clase instrumentos de capital del grupo de compensacion.
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- AddOn_Commodity: Afadido de la clase commodity del grupo de compensacion.
- AddOn_Crédito: Afiadido de la clase crédito del grupo de compensacion.

12.AddOn_Agregado: Suma algebraica de los afiadidos de las clases de activo presentes en el grupo de
compensacion.

13.RC: Costo de reposicion del grupo de compensacion.
14. PFE: Exposicion potencial futura del grupo de compensacion.

15. EAD: Exposicion ante el incumplimiento del grupo de compensacion.

Anexo N°8F-1: Flujos de Swaps

Se reporta una fila por cada flujo contractual de los swaps informados en los Anexos N° 8A-1, 8B-1, y 8C-
1.

1. Tipo:
- A: Tipo de Cambio
- B: Tasa de interés.
- C: Capital, Commodities o Crédito

2. Moneda del Flujo: Moneda de denominacion del flujo.

3. Fecha de corte del flujo: Fecha de corte del flujo contractual.

4. Flujo de pago: Monto del flujo. Se reporta con signo positivo, independientemente de si el flujo se recibe
0 se paga; el sentido del flujo se identifica en el campo (10) de este anexo. Los flujos reportados
corresponderan a la estructura contractual vigente a la fecha de reporte, considerando cualquier

modificacion, amortizacion, prepago, unwind parcial o reestructuracion efectivamente realizada.

5. Convencidn: Convencién de conteo de dias del flujo. Indicar; ACT/360, ACT/ACT, ACT/365, 30/360 o
ISMA-30/360.

6. Tasa de referencia: Si el flujo es fijo, dejar el campo en blanco. Si el flujo es variable, consignar el
nombre de la tasa de referencia en mayusculas. Indicar; SOFR, SONIA, ESTER.

7. Plazo de tasa de referencia: Si el flujo es fijo, dejar el campo en blanco. Si el flujo es variable, consignar
el nodo de la tasa de referencia a emplear, con dos caracteres. Indicar: 3M, 6M o 12M.

8. Margen o Tasa Fija:
- Margen: en el caso de flujo variable, solo se considera el signo negativo (-) si el margen es negativo.
- Tasa Fija: en el caso de flujo fijo, se consigna la tasa cupdn del flujo fijo.

9. Frecuencia de pago: Indicar la frecuencia de pago de los flujos contractuales. Para swaps, reportar la
periodicidad correspondiente (mensual, trimestral, semestral, anual u otra aplicable).
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10. Recibe / Paga: Consignar R si el flujo se recibe y P si el flujo se paga.

11. Curva de descuento de la empresa: Considerar el cddigo de la curva (véase Anexo N°8F-2) empleada
para la valorizacién del contrato.

Anexo N°8F-2: Curvas de descuento empleadas para valorizacion de Swaps

Cadigo de curva: Identificador Unico asignado por la empresa a cada curva de descuento utilizada para
valorizar los derivados reportados en el Anexo N° 8F-1. El codigo deberad mantenerse consistente a
través de los periodos de reporte mientras la curva continle utilizandose para la misma finalidad.

2. Descripcion de la curva: Denominacion utilizada por la empresa para identificar la curva reportada.
Puede incluir referencias a moneda, mercado o finalidad de valorizacion.

3. Moneda de la curva: Moneda relacionada a la curva de descuento.

4. Plazo: Nodo de la estructura temporal de tasas correspondiente a la curva de descuento, en dias.
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